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C ONVOCAZIONE ASSEMBLEA
ORDINARIA ESTRAORDINARIA

| Signori Azionisti della societa FUNIVIE PINZOLO S.P.A. con sede in Pinzolo (Tn), viale
Bolognini 84, codice fiscale e iscrizione al registro delle Imprese di Trento n. 00180360224,
capitale sociale 0 34.980.844,68, i.v., sono convocati in Assemblea presso il Pala  Dolomiti
Pinzolo in Piazza San Giacomo a Pinzolo (Trento) alle ore 8.00 del 28.08.2025 in prima

convocazione ed occorrendo in_ seconda convocazione in data 13.09.2025 stesso luogo

alle ore 17.00, per discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno:

PARTEORDINARIA

1) Bilancio al 30/04/202 5, relazione del Collegio Sindacale e dell'Organo di revisione
contabile e deliberazioni conseguenti.

2) Presentazione del bilancio di sostenibilita

3) Assegnazione del controllo contabile e determinazione del relativo compenso.

4) Nomina Consiglio di Amministrazione previa determinazione del numero dei suoi
componenti.

5 Determinazione del compenso al Consiglio di
2025/2 6 e seguenti.

6) Comunicazioni del Presidente e aggiornamento dei programmi aziendali.

PARTE STRAORDINARIA

1) Modifica articolo 3 dello Statuto Sociale (durata Societa)

I soci possono intervenire ai sensi dell dart. 12

Funivie Pinzolo spa
Il Presidente

Roberto Serafini
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Organi
Sociali
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CONSIGLIO DO AMMINISTRAZIONE

Roberto Serafini, Presidente
Michele Cereghini, Vice Presidente
Marcello Andreolli
Valter Bonomi
Manuel Cosi
Paolo Dorna
Federico Ferrari
Arturo Povinelli
Lara Valduga
Aldo Vanoli

Tiziano Zambotti

COLLEGIO SNDACALE

Dott. Lorenzo Poli, Presidente
Dott. Mauro Cominotti , Sindaco Effettivo

Dott. Marco Polla, Sindaco Effettivo

Dott. Paola Cereghini , Sindaco Supplente
Dott. Elisa Carli, Sindaco Supplente

ORGANO DI REVISIONE

Trevor s.r.l.- Trento
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RELAZIONE SULLA GESTION¥24/202 5

Signori Azionisti,

Vi presentiamo il bilancio della societd a |30 aprile 202 5 ¢ he chiude con un utile di
2.037.969 euro.

Andamento della Stagione

Dur an estaate ROR4 sono stati completati i lavori di sostituzione della seggiovia  OPra
Rodont - Dossdel Sabi olndéa.per t ura del | e tPelRedora® PranRodoRti-nz ol o

Dos € avvenuta il 22 giugno, la telecabina Tulot é stata aperta dal 10 agosto al 25 agosto.

La stagione estiva ,c he s ~ @Beattenlbne s laa faltod registrare passaggi e incassi

record.

Per guanto riguarda | dinverno, grazie alldinneva
aprire i nostri impianti (compreso il collegamento) e le nostre piste |l 5 dicembre .

La stagione invernale sié conclusail 30 marzo.

Precipitazioni e Innevamento

La stagione invernale é stata caratterizzata da scarse precipitazioni nevose nella prima

parte della stagione e da limitati periodi di freddo.

PRECIPITAZIONI NEVOSE cm
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Come evidenziato dal grafico so  pra riportato , ne | nostro comprensor, o du
abbiamo rilevato  dalla centralina di ~ Grual neve cumulata per circa 4 metri. Le
precipitazioni si sono concentrate soprattutto nella seconda parte  della stagione

Il bacino di Gruale di | potenziamento del | &8i saiponaarimetati andh@i nn e v «

g u e st & quantoonai strategici e  ci hanno permesso di produrre in pochi giorni, la neve

sufficien te ad aprire i | nostro comprensorio e il collegamento con Campiglio.

Sono stati utilizzati circa 250.000 metri cubi di acqua, pari a circa  500.000 metri cubi di

neve.
Lédaumento della quantit?@ di neve prodot thannoe | 0 alL
comportato un significativo aumento dei costi.

Proventi del traffico, Passaggi e Primi Ingressi

| proventi del trafficonetti , r i spett o al,sofoeaommeotati2 @ 2@AR40, @O n
incr e me nt 08,7%.eQuésto risultato € composto da  un aumento dei proventi estivi
(+529.735 (), da un aumento  dei proventi invernali ( + 702.319 () e da un incremento dei

costi di interscambio (+ 207.1340 ) .

| primi ingressi invernali sono in ¢ alo del 2%, mentre i passaggi totali hanno raggiunto un
livello record per la nostra societa con un incremento del 2,35% rispetto all danno

precedente.

Differenza

2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 24125 su 23/24
PROVENTI DEL TRAFFICO ESTIVI 408.757,63 423.196,64 451.531,87 586.638,19 233.381,15 763.116,93 226,98%
PROVENTI DEL TRAFFICO INVI 8.981.155,20 242.782,43 8.863.983,20 11.577.887,43 14.274.328,66 14.976.647,77 4,92%
PROVENTI TRAFFICO TOTALI 9.389.912,83 665.979,08 9.315.515,07 12.164.525,61 14.507.709,81 15.739.764,70 8,49%
COSTI INTERSCAMBIO 1.720.179,13 1.086,55 1.794.724,72 2.311.778,25 2.768.018,78 2.975.152,91 7,48%
PROVENTI TRAFFICO NETTI 7.669.733,70 664.892,53 7.520.790,35 9.852.747,36 11.739.691,03 12.764.611,79 8,73%
PASSAGGI ESTIVI PINZOLO 74.446 73.461 75.680 122.292 32.593 103.395 217,23%
PASSAGGI INVERNALI PINZOLO  2.802.974 153.150 2.561.131 3.360.376 3.773.490 3.792.207 0,50%
PASSAGGI TOTALI PINZOLO 2.877.420 226.611 2.636.811 3.482.668 3.806.083 3.895.602 2,35%
PRIMI INGRESSI Telecabina Pi 222.877 17.559 185.785 234.390 268.240 261.061 -2,68%
PRIMI INGRESSI Telecabina Tulot 28.364 57 30.902 34.866 31.767 32.819 3,31%
PRIMI INGRESSI INVERNALI TOTALI  251.241 17.616 216.687 269.256 300.007 293.880 -2,04%

*Dalla stagione 2022/2023 cambiato metodo di calcolo passaggi e primi ingressi
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Proventi del traffico netti
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Costi e Ricavi Interscambio

Differenza
2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 24/25 su 23/24
PROVENTI INTERSCAMBIO 1.784.691,43 974,66| 1.937.398,40 2.392.671,06| 2.927.054,93 3.320.367,37| 13,449
COSTI INTERSCAMBIO SOC. IMPIANAI26.510,10 1.086,55| 1.480.338,54 1.979.360,66] 2.431.785,02] 2.565.009,16| 5,48%
COSTI GESTIONE COLLEGAMENTO 293.669,03 314.386,18| 332.417,59| 336.233,76] 410.143,75 21,989
SALDO INTERSCAMBIO 64.512,30(- 111,89 142.673,68 80.892,80( 159.036,15| 345.214,46
Sia i costi che i ricavi da interscambio risultano in aumento a seguito del la maggiore
mobil it degli sciatori allodinterno dell a Ski
3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00 : :
2.000.000,00 : : :
1.500.000,00 : : : : :
1.000.000,00 : : : : :
500.000,00 | | | | |
2019/2020 202072021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025
B PROVENTI INTERSCAMBIO COSTI INTERSCAMBIO
1 sal do del |(adbmprehseva deiccastnfer ilocolleg amento) € positivo per euro

345.214 G in aumento di euro 186. 1780 rispetto a quello del 2023/24.

ar ea
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SkiArea Madonna di Campiglio 0 Dolomiti di Brenta

La Ski Area Madonna di Campiglio Dol omitd.i di Br e
confermata pri ma al mondo per numero di utenti, con oltre 3 Milioni di primi ingressi agli

impianti di risalita.

Il dato da continuita al trend positivo registrato negli anni recenti, con indicatori di

performance tali da confermarla tra le destinazioni invernali piu attrattive ed apprezzate a

livello internazionale.

Ricordiamo che alla base dell daffermazione dell a

peculiari della destinazione, quali il contesto ambientale e paesaggistico di

incomparabile bellezza (nel cuore delle Dolomiti di Brenta, Patrimonio Unesco), la

posizione geografica (con altitudine, esposizione, ed innevamento naturale

particolarmente favorevoli) ed il sistema di ospitalita nel suo insieme, alle quali si affianca

| a ri conosciut a capacit? i mprenditorial e e | 0e
funiviarie, che hanno saputo costruire e gestire con sagacia e visione un sistema di piste

ed impianti considerato di ottimo livello.

1 comprensorio collega in undunica area sciabil

Folgarida Marilleva e Pinzolo, creando una rete integrata di 150 km di piste collegate sci

ai piedi, che permettono di soddisfare le esigenze di ogni tipo di sciatore: dai principianti,

che trovano tracciati piu ampi e meno ripidi, agli esperti, che possono cimentarsi in

percorsi tecnici molto sfidanti, come la leggendaria pista 3 -Tre, sede di gare di Coppa del
Mondo di sci.
L6beccellenza tecnica della SkiArea si riflette a

moderni, veloci e dotati delle piu recenti tecnologie, per garantire comfort, sicurezza e

tempi di attesa ridotti.

Accanto all dofferta dedicata all o sci al pi no, ne
el evato interesse per gl i appassionat. di freest
(riconosciuto tra i mi gliori ddEuropa), l 0o Snowg

(recentemente rinnovato) e il Brenta Snowpark di Pinzolo (dotato di strutture di

recentissima installazione adatte a tutti, dai principianti ai piu esperti).

Non meno rilevante | dattenzione rivolta dall a
aree gioco attrezzate sulla neve: a Folgarida Marilleva si trovano tre Family Park gestiti da

staff di animatori professionisti che organizzano attivita e giochi di gruppo; a Madonna di
Campiglio, il Mi n i Ur sus Snowpar k i n zona Prad:

principianti e piccoli rider, che desiderano divertirsi con le prime evoluzioni di freestyle, ed
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il nuovo progetto BabylLand a Campo Carl o Magno st
a Pinzol o, presso | darea Pr”° Rodont, S i trova unf¢
giochi, mini club e servizi baby care.

Certamente, un fattore molto rilevante anche in termini competitivi € il sistema di

innevamento programmato della SkiArea: di ultima generazione, € in grado di garantire o}

in presenza di temperature adeguate - piste perfettamente innevate da inizio a fine

stagione, anche in presenza di precipitazioni nevose naturali contenute.

Associato al sistema di distribuzione della neve ad alta tecnologia SnowSat (per

ottimizzare la battitura delle piste utilizzando la quantitd minima indispensabile di neve), al

team di operatori esperti ed ai mezzi battipista tecnologicamente evoluti, permette una

gestione della neve efficiente e sostenibile nell

Al tempo stesso, la crescente attenzione per la stagione estiva, con investimenti da parte

delle Societa funiviarie atti a favorire la fruizione della montagna anche in questo periodo

del | 6danno, ha por t autunttamente lachEntcead &stituzionbdlocai -di undar ea

outdoor i n quot a coll egat a da sentier. e perco
contesto ambientale che affianca Dolomiti di Brenta, Adamello Presanella ed Ortles

Cevedal e, che sta incontrando crescente apprezza
creazione, presso il Doss del Sabion, di un percorso simbolico costellato di sculture in legno

per valorizzare la storia delle Dolomiti di Brenta.

Madonna di Campiglio: notorieta e portato valoriale

Lédaffermazione della Ski Area Madonna di Campiglio Dol
trainata dal brand o6Madonna di Campigliobéd, dotato di
ambito nazionale che internazionale.

Per questo la SkiArea, confermata nella sua valenza dal trend di crescita e da una maturita in

termini di posi zi onament o, ha ritenuto importante aff

adottare una denominazione piu chiara, distintiva e di impatto sui mercati internazionali.

Dal |l 6anal i si condotta su un campione sol ilcdoemesso rappr
chiaramente che | a localit”"/destinazione pi%h nota e
Rendena / Val di Soled6  Madonna di Campiglio.

1Beyond Reseach Group, 2@2Hterviste online CAWI con panel partner selezionato, certificato ASSIRM e ESOMAR; Campione
rappresentativo n.1.785 persone (ltalia, Germania, UK, USA, Poldaiajni e donne 2560 anni; che sono stati in medialta
montagna per turismo negli ultimi 3 anni; almeno 50% sciatori
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1 nome per esteso 0 Ma duilizzata cochunem@rgeniplialal i-®i@ confermato il

pi % efficace da comunicare anche all destero (il nome
nome oMadonnaéd da sol o rischi a di essere associato
localita/territorio).

Al fine di poter comunicare in modo pi%* incisivo in ur
indicare | darea che include Folgarida Marill eva, Ma d
adottata la nuova denominazi one 0Ski Ar ea Madonna di(in Campi
sostituzione della denominazione delle origini: 0SkiAr
Rendenad) .

Si & proceduto quindi ad un aggiornamento del logo identificativo della SkiArea , Sviluppando

anche una declinazione piu adatta per il web (su fondo blu anziché bianco).

SKIAREA SKIAREA SKIAREA
|:> MADONNA MADONNA
CAMPIGLIO DI CAMPIGLIO DI CAMPIGLIO
DOLOMITI DI BRENTA DOLOMITI DI BRENTA DOLOMITI DI BRENTA

VAL DI SOLE VAL RENDENA

E 0 s taadhe definito il sistema di loghi della SkiArea con | ddentificazione di ciascuno dei tre
demani:

Folgarida Marilleva, Madonna di Campiglio e Pinzolo.

SKIAREA

SKIAREA SKIAREA
MADONNA
DI CAMPIGLIO
PINZOLO

MADONNA MADONNA
DI CAMPIGLIO DI CAMPIGLIO
FOLGARIDA - MARILLEVA

Risultati della SkiArea ed impatto economico e sociale

Osservando i dati relativi alla gestione caratteristica riferiti alla SkiArea Madonna di
Campiglio Dolomiti di Brenta, costruiti aggregando le risultanze delle tre Societa funiviarie,
emerge in modo chiaro come nel tempo sia evoluta la capacita competitiva di questa
destinazione, con conseguenti risultati in crescita, in termini economici e quindi anche di

indotto.

In base ai bilanci chiusi al 30 aprile 2025, le  tre Societa che gestiscono la Skiarea & Funivie
Madonna di Campiglio, Funivie Folgarida Marilleva e Funivie Pinzolo - hanno registrato un

fatturato complessivo che sfiora i 130 Milioni di euro , distribuito oltre 17 Milioni di euro in
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salari e stipendi (coinvolgendo 520 collaboratori), portando ad un indotto complessivo
nella filiera turistica collegata che supera 1 Miliardo di euro 2
Di seguito | a consueta sintesi dei dati pi ¥ si

esercizio 2024/25.

SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta

Indicatori di sintesi 2024/25

SKIAREA
FUNIVIE FUNIVIE FUNIVIE MADONNA DI CAMPIGLIC
FOLGARIDA MARILLEVA| MADONNA DI CAMPIGLIO PINZOLO DOLOMITI DI BRENTA
P '."“‘.\ FLINPMIE .a@ FUNIVIE %
B UASHRNA @ =7 PNZOLO: | s,
DOLOMITI DIBRENTA
2024/2025 2024/2025 2024/2025 2024/2025
Km di piste 60 60 30 150
Numero impianti 23 20 14 57
Primi ingressi totali 1.361.534 1.647.098 340.203 3.348.835
Passaggi totali 13.002.277 13.607.289 4.993.393 31.602.959
ARFA¢ 2RUWqYqc¢ 0 RW K b52.418.933 60.094.706 16.803.062 129.316.701
SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta
Indotto socio economico 2024/25
SKIAREA
FUNIVIE FAJINIVIE FAUNIVIE MADONNA DI CAMPIGLIO
FOLGARIDA MARILLEVA MADONNA DI CAMPIGLIO PINZOLO DOLOMTI DI BRENTA
EBs, v =) FUNIVIE
& roreanioa =/ PINZOLO: kb
DOLOMITI B BRENTA
2024/2025 2024/2025 2024/2025 2024/2025
Numero dipendenti 222 204 94 520
fissi 64 68 30 162
-stagionali/annuali 158 136 64 358
Salari e stipendi 7.132.718 8.059.451 2.642.637 17.834.806
Capacita di spesa generata 5.453.955 6.208.574 2.059.300 13.721.829
nel temritorio di riferimento (€)
Indotto economico generato 419.351.464 480.757.648 134.424.496 1.034.533.608
nel temritorio di riferimento (€)

2 Stima costruita applicando ai Ricavi generati dalle societa funiviarie il moltiplicatore adottato dal Sole 240re
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SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta

Trend 2018/19 8 2024/2025

- Ricavi totali

1
}
140.000.000 '
1
1
1
120.000.000 1
1
1
1
100.000.000 '
1
1
1
80.000.000 1
1
1
}
60.000.000 '
1
1
1
40.000.000 1
1
' 47,4%
20.000.000 '
1
1
1
0 1
L
1 Var% | Var% Var %
Esercizio : Esercizio Esercizio Esercizio 2024125 :2024/25 2024/25
2018/19 1 2022/23 2023/24 2024/25 s s s
: 2018/19 ' 2022/23  2023/24
1
. Pinzolo 10.272.072 1 13.378.022 15.884.059 16.803.062 63,58% : 25,60% 5,79%
1 1
1
. Folgarida Marilleva 31.748.289 1 41.568.888 47.834.223 52.418.933 65,11% : 26,10% 9,58%
1 1
1
. Madonna di Campiglio 37.438.232 1 49.558.423 57.334.489 60.094.706 60,52% : 21,26% 4,81%
! 1
1
TOTALE 79.458.593 : 104.505.333 121.052.771 129.316.701 62,75% : 23,74% 6,83%
1
Osservando il trend dei ricavi delle tre Societa, riferito al periodo piu recente, emerge
| 6evol uzione positiva, con risultati record anno
Anche | dandamento di pr i mi i ngressi e passaggi
(guidata, nell dultimo esercizio, in particolare
attrattivit e qualit di piste ed i mpianti dell

Si evidenzia la netta prevalenza di primi ingressi e ricavi legati alla stagione invernale (92 %

sul totale primi ingressi e 96 % sul totale ricavi), generalizzata su tutte e tre le aree.

d

0
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Primi ingressi (numero utenti) - INVERNO

SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta

Trend 2018/19 & 2024/25

1
1
3.500.000 1
1
1
1
3.000.000 '
1
1
1
2.500.000 '
1
1
1
2.000.000 1
1
1
1
1.500.000 :
1
1
1
1.000.000 1
1
1
1
500.000 '
1
1
1
0 1
1
1 Var% 1 Var % Var %
Inverno : Inverno Inverno Inverno 2024!25: 2024/25  2024/25
2018/19 1 2022/23 2023/24 2024/25 Vs ! Vs Vs
! 2018/19: 2022/23  2023/24
1 1
. Pinzolo 253.739 | 267.671 300.007 293.880 15,82%: 9,79%  -2,04%
1
1 T
. Folgarida Marilleva 1.128.961 1 1.186.805 1.224.547 1.310.820 16,11%: 10,45% 7,05%
1
| T
. Madonna di Campiglio 1.233.257 : 1.322.670 1.412.114 1.457.666 18,20%: 10,21% 3,23%
T t
TOTALE 2.615.957 : 2.777.146 2.936.668 3.062.366 17,06%: 10,27% 4,28%
1
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La stagione estiva presenta infatti numeri contenuti.

Primi ingressi (numero utenti)

Trend 2018 6 2024

- ESTATE
SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta

1
1
350.000 :
1
1
300.000 :
1
1
1
250.000 '
1
1
1
200.000 1
1
1
1
150.000 '
1
| 63,79
1 0%
100.000 I - 66,1%
1
1
1
50.000 '
1
1
1
0 1
: Var%, Var % Var %
Estate 1 Estate Estate Estate 2024/251 2024/25  2024/25
2018 : 2022 2023 2024 s : s s
1 2018/191 2022/23  2023/24
T T
. Pinzolo 42,531 : 44.834 18.1906~ 46.323 8,92%: 3,32% 154,66%
. Folgarida Marilleva 74.780 : 72.533 58.974 50.714 -32,18%: -30,08%  -14,01%
1 1
1
. Madonna di Campiglio 196.917 : 206.300 202.230 189.432 -3,80%1  -8,18% -6,33%
1 1
1 1
TOTALE 314.228 1 323.667 279.394 286.469 -8,83%1 -11,49% 2,53%
1 1
*nel corso delldestate 2023 dono stati realizzati il nuovo irni'f u!geild 6ed eial druu awnd

lavori

Investire per essere competitivi

| risultati raggiunti dalla SkiArea sono il frutto di una visione imprenditoriale lungimirante,

che ha portato a scelte strategiche corrette, a partire da quella di

costantemente per qualificare il demanio,

confronto internazionale.

investire

per essere sempre competitivi anche nel
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Dal lancio della SkiArea (2013/14), le tre Societa hanno complessivamente investito ogni
anno, mediamente, risorse superiori ai 20 Milioni di Euro, per un ammontare complessivo

pari a 251,9 Milioni di Euro.

Negli anni piu recenti ed in particolare a seguito dell dac
Marilleva da parte di Funivie Madonna di Campiglio (luglio 2017) , il trend degli
investimenti della SkiArea & stato rafforzato, con una media annuale superiore ai 29
Milioni alld&danno.

Investimenti strutturali sul demanio sciabile

SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta
Trend 2018/19 - 2024/25 e media periodo

45.000.000 : :
1 Investimento
40,000,000 ' Medio annuo
o ' 29,6 Mio Euro
1
35.000.000 :
1
1
30.000.000 :
1
25.000.000 :
I
20.000.000 '
:
15.000.000 '
1
1
10.000.000 :
1
1
5.000.000 !
1 26,7% 18,8%
0 :
Esercizio : Esercizio Esercizio Esercizio
2018/19 : 2022/23 2023/24 2024/25
. Pinzolo 5.280.000 : 2.826.066 21.292.060 1.828.679
T
. Folgarida Marilleva 5.070.000 : 11.865.275 3.479.774 31.797.867
1
. Madonna di Campiglio 6.118.833 : 5.363.060 5.749.994 11.166.926
1
TOTALEINVESTIMENTI 16.468.833 : 20.054.401 30.521.828 44.793.472

—= Mediaannuainvestimenti SkiArea (2018/19 - 2024/25) : Ero29.568.348  (escluso anno Covid)
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Impianti, piste da sci e sostenibilita: una convivenza possibile

In un contesto nel quale i gestori degli impianti a fune sono sempre piu spesso attaccati a

livello mediatico (talvolta con la divulgazione di informazioni non corrette rispetto ad

attivita implementate e modalita di azione), nel periodo recente le Societa funiviarie della

SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta hanno intrapreso alcune iniziative per

poter comunicare con autorevolezza informazioni corrette e puntuali anche con

riferimento agli aspetti societari attinenti ambiente, sociale e governance (ESG).

Le buone pratiche legate alla sostenibilita sono state raccolte ed analizzate, al fine di

darne informativa attraverso un documento strutturato quale il Report o il Bilancio di

Sostenibilita.

Funi vi e Pinzolo questdanno presenta il secondo
sintetizzati progetti ed attivita implementati in ambito economico, sociale ed ambientale,

e vengono delineati obiettivi ed un piano di azione di prospettiva, al fine di operare con

modalita sempre piu sostenibili.

Anche Funivie Folgarida Marilleva e Funivie Madonna di Campiglio, nel 2024, hanno

avviato un percorso volto ad approfondire il tema della sostenibilitd aziendale, che ha

portato alla redazione da parte di ciascuna Soci e
Sin dalla costituzione, Funivie Folgarida Marilleva S.p.A. e Funivie Madonna di Campiglio

S.p.A. hanno perseguito con determinazione la propria missione di valorizzazione turistica

dei territori di riferimento (la Val di Sole e la Val Rendena), operando in un equilibrio

costante con | 6ambiente naturale e |l a comunit”™ 1o
In questa prospettiva, la sostenibilita € sempre stata parte integrante della visione

aziendale, condizione essenziale per assicurare una prospettiva di lungo termine e uno

sviluppo economico e sociale sostenibile.

Per questo, |l e due Societ”™ hanno redatto il prim
guadro chiaro e trasparente degli impatti generati a livello ambientale, economico e

sociale, quindi delle modalita di gestione, del valore economico generato e della

modalita di distribuzione del valore tra tutti gli Stakeholder.
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Attrattivita della SkiArea e criticita che minacciano il futuro

I n un contesto competitivo sempr e pi % sfidante
internazionale rappresenta un fattore in grado di influenzare in modo importante flussi

turistici e tendenze globali, la SkiArea Madonna di Campiglio si conferma tra le

destinazioni piu apprezzate ed in grado di attrarre flussi di rilievo e crescenti.

Pur in un quadro in costante evoluzione, le analisi piu recenti confermano quali fattori

determinanti nella scelta della destinazione per le vacanze invernali alcuni criteri legati al

demani o sciabil e, qgual i: |l a o0garanzia neveod (64%
(61%) e la preparazione delle piste (56%). Di rilievo decisamente minore risultano fattori

guali: alloggio/hotel (32%), cordialita (28%), esperienze nella natura (27%), buon rapporto

prezzo qualita (26%), tranquillita e relax (19%), offerta gastronomica in quota (19%) 3.

Nella valutazione del livello di soddisfazione degli utenti, di conseguenza, il sistema di piste

ed impianti assume un valore di assoluto rilievo, tanto da condizionare la percezione
complessiva della destinazione, cos?3 come | dinter
localita.

Anche alla luce di queste indicazioni, il fattore che emerge quale piu critico per la SkiArea

ed in particolare per Madonna di Campiglio &€ la dimensione contenuta del demanio

sciabile 0 in relazione alla capacita di attrazione del nostro territorio - che, in taluni

momenti della stagione invernale, non riesce a garantire una percezione positiva e di
eccellenza da parte degl:i ospiti, a causa dell del
In base alle analisi piu recenti, infatti, oltre il 60% degli sciatori intervistati nel demanio di

Campiglio hanno dichiarato di percepire un affollamento eccessivo.

Al fine di diluire nel tempo i flussi di sciatori (e, di conseguenza, anche eventuali

congestioni delle vie di comunicazione funzionali ad accedere agli impianti di

arroccamento), nelle ultime due stagioni invernali, la SkiArea ha promosso ed attivato

| 6i ni ziativa o06Scia Primadé, proponendo | dapertura
Questo progetto, che ha comportato un importante impegno organizzativo da parte

delle Societa funiviarie e di tutti gli attori della filiera, ha permesso di creare un nuovo

prodotto ad elevato contenuto emozionale, alquanto apprezzato, che perd ha ridotto

solo in parte | 6affollamento nelle giornate di pu

3C2yiSY azdzylilFAy alylF3aSYSyild /[/2yadZ GAYy3IT 2AYGSN) aGdzZR@ HAHNKHDP
inthe Alps SkiResortd ¢ KS p Y2ad AYLERNIFYyd ONARGSNALI gKSYy RSOARAY3 (KS ¢

Pagina 23



Funivie Pinzolo SpA Bilancio al 30 aprile 2025

Guardando al futuro

A fronte delle criticita che condizionano negativamente la nostra offerta, al fine di

garantire attrattivita e flussi di prospettiva, emerge in modo forte | desi
alcune criticita logistico distributive ed al tempo stesso dare un respiro nuovo in termini di

spazi sciabili alla SkiArea Madonna di Campiglio , che permetterebbe un ritorno
economico e sociale positivo per tutti gli operatori e per il territorio, anche in termini di

occupazione

La risoluzione delle criticita logistiche passa da una riqualificazione con un contenuto
ampliamento del demanio della SkiArea (comunque limitato, tenuto conto del contesto

orografico ed ambientale locale), che permetterebbe di costruire una proposta neve piu

attrattiva e competitiva.

I n particol are, - prioritaria | 6i mplementazione
nel demanio di Madonna di Campiglio, che si presenta sempre pit congestionato, con

grande disappunto della clientela.

Al tempo stesso, sempre con riferimento in particolare a Madonna di Campiglio, risulta

ormai non piu prorogabile la definizione di un piano di mobilita urbana, con annesso

piano parcheggi, in grado di evitare i gravi disagi che gli ospiti si trovano ad affrontare

non sol o dur ant e i pi cchi stagional.i ma dur ant

dall 6assenza di parcheggi

Il passo propedeutico a poter agire in questa direzione e la revisione del perimetro

(

del | 6area sciabile della Ski Area Madonna di, Campi

unitamente ad un piano di mobilita nel quale vengano prioritariamente identificati

parcheggi di dimensione adeguata alle esigenze della localita e che si auspica la

Provincia autonoma di Trento si faccia carico di realizzare in tempi brevi.

Queste esigenze, ormai non piu procrastinabili, sono state presentate dalle Societa

funiviarie della SkiArea ai massimi livelli del governo provinciale, a pochi mesi

dal |l i nsedi amento dell dattuale coali zi one, nel
di un ascolto formale delle nostre istanze, non & stato compiuto alcun passo concreto per

la risoluzione.

Confidiamo quindi che il governo provinciale accolga finalmente in tempi brevi ed in

modo concreto le nostre istanze ed attivi le necessarie procedure per poter permettere

alla SkiArea Madonna di Campiglio Dolomiti di Brenta di procedere con la necessaria

riqualificazione funzionale a dare una prospettiywv
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Inverno

| flussi totali della Pinzolo & Campiglio Express sono aumentati del 3,2 % rispetto a | 2023/24.

La media giornaliera di utilizzo del col  lega mento risulta in aumento a 1.541  persone/giorno
anche a seguito del significativo aumento del numero delle tessere di SkiArea emesse

dalle tre societa.

Hussi Collegamento

Differenza
2019/2020 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 2023/2024 2024/2025 24125 su 23/24
PINZOLO 54.724 53.439 59.164 69.557 70.709 1,66%
CAMPIGLIO 27.567] 31.897] 37.909 42.897 43.93] 2,41%
FOLGARIDA 34.994 36.264 46.377 53.283 56.434 5,92%
TOTALE 117.284 0 121.60(¢ 143.444 165.737 171.079 3,22%
GIORNATE DI APERTURA 92 0 112 111 116 111
MEDIA GIORNALIERA 1.275 0 1.084 1.292 1.429 1.541
180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0
2019/2020 202072021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025
EPINZOLO m CAMPIGLIO m FOLGARIDA
| dati sopra riportati sono relativi ai flussi di sciatori suddivisi per provenienza,

rispettivamente da Pinzolo, Madonna di Campiglio e Folgarida Marilleva, mentre sono

marginali i numeri degli utenti provenienti dalle altre localita dello Skirama.
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Comunicazione e promo - commercializzazione

Prosegue la collaborazione con Funivie Madonna di Campiglio , Funivie Folgarida -
Marilleva, il Consorzio Skirama, | 6 Azi enda per il Turi smo di Madonn
Marketing nel portare avanti una strategia sinergica sulle attivita di  promo -

commerc ializzazione.

Funivie Pinzolo nel 2024 ha partecipato direttamente a diversi appuntamenti . Dal 22 al 24

aprile Ri va del Garda ha ospitato | dedizione esti Ve
richiamato oltre 80 tour operator provenienti da oltre 30 nazioni di tutto il mondo. Nel

mese di maggio sono stati organizzati dal Consorzio Skirama in collaborazione con le varie

Aziende per il Turismo diversi workshop per presidiare il mercato della Croazia (Zagabria 07

maggio), della Polonia (Poznan, Varsavia, Cracovia dal 13 al 15 maggio) e della

Repubblica Ceca (Praga 16 maggio). Il 22 maggio si € inoltre tornati a Cluj -Napoca in

Romania per incontrare i Tour Operator di questa nazione in piena espansione (come

mol ti altri paesi del |l 6est Europa).

A settembre 202 4, come da o0tr adi zdicammerdalizkzaziong ha gignardato
soprattutto il mercato Italia, con workshop che hanno toccato le citta di Bologna, Firenze
e Ancona & da sempre bacino di tantissimi clienti che amano la nostra destinazione, e tre

citta del centro -sud, ovvero Catania, Napoli e Roma.

Funivie Pinzolo non € mancata a TTG 0 | ebento piu importante in Italia legato al turismo
che richiama ogni anno a Rimini operatori del settore da tutto il mondo. La fiera di
Modena & SKIPASS) prevista per ottobre 2024 e stata annullata e si prevede un nuovo

evento organizzato da FI SI per | dautunno del 2025

Durante tutti gli incontri, non sono mancati gli appre zzamenti dei Tour Operator per gli

investimenti che Funivie Pinzolo ha effettuato negli ultimi anni ed in particolare la nuova

telecabina.
! demani o sciabile di Pinzol o gode di ottima Or
apprezzat.i gl i i mpi antii moder ni , l e piste non ti

percepisce e ovviamente il panorama unico che offre il Doss del Sabion.

Durante tutti i 12 mesi, sono moltissimi gli a ppuntamenti che sono presidiati direttamente
dal | 6 APT di Madonna di Campiglio attraverso | a

del | darea commerci al e, oltre che alle iniziative

Pagina 26



Funivie Pinzolo SpA Bilancio al 30 aprile 2025

Informazioni sulla destinazione e dettagli commerciali, vengono inoltrati tramite mail non
solo a tutti gli operatori incontrati direttamente ma anche a tutti i contatti forniti da tutti i

nostr.i apartnerd

Lo scorso anno sono state spedite informazioni ad oltre 900 Tour Operator (oltre a sci club,

associazioni, cral).

Léarea comunicazi one iehe gestitainiswndrgia ddié trezsocieta vdella

Skiarea, promuovendo un prodotto unico che propone oltre 150 km di piste collegate sci

ai piedi senza dimenticare le peculiarita di ogni singola zona. In particolare, nella scorsa

stagione si & posta particolare attenzione agli investimenti realizzati da Funivie Pinzolo e

gui ndi alla wvalorizzazione della nuova telecabir

rifugio del Doss del Sabion.

Il sito unico www.ski.it & stato aggiornato con un restyling che incontra le attuali esigenze

delpubblico rendendol o pi% oO0dinamicodé e al passo
canal i soci al come Facebook ed | astoatgnutasempreponend
pi % accattivanti e oviraliéo.

A titolo esemplificativo, ma non esaustivo, si riporta un elenco delle principali azioni di

comunicazione e promozionerea | i zzat e durante | desercizio 2024/
9  Costruzione e diffusione di newsletter e comunicati stampa a livello di SkiArea
1 Attivazione di campagne di email marketing

1 Comunicazione e promozione attraverso i canal i Social (Instagram, Facebook,

YouTube e TikToK
1 Partecipazione diretta a workshop e fiere

1 Presenze televisive e iniziative promozionali mirate su emittenti a diffusione locale

e nazionale
1 Spot radiofonici con messaggi informativi e promozionali
9 Diffusione i mmagi ni o0in direttad con | e nostre

Anche la collaborazione con le due Aziende per il Turismo, quella di Madon na di
Campiglio e quella della Val d i Sole, insieme alle collaborazioni con Trentino Marketing,
sono state fondamentali soprattutto quando le azioni promo & commerciali e di
comunicazione si sono rivolte al turismo a lungo raggio (es. mercato Americano, Asiatico,

Etc).
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Léintermediato tramite Tour Operator sul mer cato
quale primo mercato di riferimento la Polonia (oltre la meta del totale). A seguire il

mercato Inglese/lrlandese spinto dal turismo scolastico, quello di Belgio/Olanda,

Repubblica Ceca/Slovacchia, Ungheria/Romania, Repubbliche Slave e Baltiche. In

aumento la quota 0 altre nazioni 0 spinto dal mercato USA in forte crescita. Per quanto

riguarda questo mercato, la collaborazione tra il consorzio SKIRAMA e EPIC PASS continua

con numeri in aumento rispetto alle stagioni passate.

Fatturato da Intermediazione Diretta

Inverno 2 024-2025

REP. BALTICHE
ALTRE NAZIONI
REP. CECA / SLOVACCHIA € 138.355

€123.356
€202.039 5% o UNGHERIA / ROMANIA
20 5%
| / / £€93.891

BELGIO / OLANDA
€287.477

11%

3%

\REP. SLAVE

€ 25.285
1%
INGHILTERRA / IRLANDA POLONIA
€458.077 €1.399.046

17% 51%

importi al lordo IVA

Durante la stagione 2024/2025 i Tour Operator che hanno collaborato direttamente con

Funi vi e Pinzol o sono stati 83 fatturando ol tre

precedente).
| gruppi italiani organizzati si sono mantenuti stabili rispetto alla stagione precedente ,

sintomo di fidelizzazione con la localita.
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Nelle seguenti tabelle sono riportati i dati riguardanti gli arrivi e le presenze alberghiere:

A.P.T. Madonna di Campiglio
ARRIVI E PRESENZE ALBERGHI
ESTATE 2024 (1 giugno - 30 settembre)

ITALIANI STRANIERI TOTALE
ARRIvI | Diff. 2024 5 2023) precengeDift 2024 502023 | ammyvi | Diff: 2024 512023 oo geDiff 2024 5u2023) | armyyy | Dift: 2024 su 2023 ey DI 2024 su 2023
VA % va | w VA. % va. | % VA, % va | %

MADONNA DI
CAMPIGLIO 50629 2253 4,79 220.189 8776 429%| 122971 590 509 33454 3.041 1009%| 62.929 2.843 479 253.639 11.817 4,99
ALTA VALLE 20489 492 -16% 146.17 2923 20%| 6769 1.027 17,99 21.09d 4.371 2619 36.254  535| 159 167.274 7.294 4,69
BASSA VALLE 5686  -59| -1,004 23224 1919 9,09 721 -118 -1419% 2207 o8| 46| 6.407 -177] 279 25.4294 2.013 8,69
GIUDICARIE CH
+VALDELCHIE|| 8817 411] 499 28471 1968 7.49%| 2758  -98] -349%4 6.449 -721] -101%| 11573 313 2,89 34.924 1.247 3,79
TOTALEAPT. || 94614 2113 239418054 15584 3,99| 22549 1401 669 63206 6789 12,09%|117.15 3514 3,19 481.258 22.371 4,99

A.P.T. Madonna di Campiglio
ARRIVI E PRESENZE ALBERGHI
INVERNO 2024/2025 (1 dicembre - 30 aprile)

ITALIANI STRANIERI TOTALE
ARRIVI | Diff: 2425 5U23-2{ precena®ift 24-2550232] | anmvy | Diff. 2425 U232 ppeoend@ifl 2425 5u23-24 | armeyy | Diff: 24-25 su23-2] b ecpny@iff. 24-25 su23-2
VA. % va | w VA. % va. | % VA, % va | ®

MADONNA DI
CAMPIGLIO 74559 -5.951 -759 312.084 -13.711 -43%| 40734 673 -1,794235.059 -3.749 -16%|115.20] -3.635 -3,194 547.141 -4.156 -0,89
ALTA VALLE 32526 -3.183 -89% 115.604 -4.284 -369%| 20554 1.7400 9294 115.404 9.798 9,3%| 53.080 -1.443 -2694231.01 5516 2,49
BASSA VALLE 5044 -572 -102% 14.041] 99| -0794| 1.6600 -147] -8194 8997 151 179| 6.704 -719] -9,794 23.039 52| 0,29
GIUDICARIE CH
+VALDELCHIE|| 5435 -148] -2794 18790 997] 56%| 1823 177 108% 9342 763 89%| 7.258 29| 049 28134 1760 6,79
TOTALE AP.T. 117.563 -8.350 -6,694 460.523 -12.414 -2,69 64.770 25820 4,29 368.800 15.590 4,49%|182.333 -5.769 -3,194 829.323 3.172 0,49

| dati sulle presenze estive dr el at i vi abé viademzivaarid el a oOtenut ad
interno che rimane predomina  nte (88% delle presenze sul totale) e vede una crescita del

mercato estero con un aumento del 26%. La sfida dei prossimi anni &€ quella di aumentare

ulte riormente le presenze stranier e per una maggiore internaz ionalizzazione della nostra

clientela .

Per quanto riguarda la stagione invernale 2024/2025, si evidenzia come la diminuzione

del l e presenze sul mercato i nter mentosdelamermatbat a c o
estero. Le presenze di stranieri rappresentano il 50% del totale.

Il mercato Italia, che risulta saldamente essere il pr imo mercato , sconta un periodo di

Oincertezzad che si ri specchia nei C O fvgmaeltanoa nhe nt |
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periodo di vacanz a. | mercati esteri rimangono fondamentali  per bilanciare la

contrazione interna.

Presenze Totali Esercizi Alberghieri
Bassa + Alta Valle

PRESENZE TOTALI Esercizi Alberghieri ALTA+BASSA VALLE

Differenza
24/25 su 23/24

2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025

ESTATE 166.971 133.142 172.941 190.295 183.396 192.703 5,07%

INVERNO 174.915 185.048 230.136 248.973 254.050 2,04%

TOTALE 341.886 133.142 357.989 420.431 432.369 446.753 3,33%

500.000
450.000
400.000
350.000
300.000 37%
250.000
200.000
150.000

100.000 43%

50.000

2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025

ESTATE INVERNO

Il grafico sopra m ostra come le presenze estive sono state 192.703 superando anche
| 6estate record del 2022/ 2023. Stesso disd®rso p

grazie soprattutto alla spinta del mercato estero ha segnato il record di 254.050 presenze
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Composizione del Fatturato

STAGIONALI
€246.048,00
PLURIGIORNALIERI /_ 2% A/R
€7.991.486,99 ? €1.214.079,12

/ 9%

59%

GIORNALIERI
€4.031.950,16
30%

importi al lordo IVA
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Andamento Fatturato
Derivante da Tessere Plurigiornaliere degli ultimi sei anni

Totale ndpo

Pnypec

2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 | 2024/2025 | , 4?2‘:‘*’6““
su 23/24
Plurigiornaliere Pinzolp € M ®MpH OPmy pe nmZaamdmvn p @17 dguebT oM @ p pobnmpm @ m daddney dmMHip% T (

€8.000.000
€7.500.000

€7.000.000

€6.500.000

€6.000.000
€5.500.000

€5.000.000

€4.500.000

€4.000.000

€3.500.000

€3.000.000

€2.500.000

€2.000.000
€1.500.000

€1.000.000

€500.000

2019/2020

2020/2021

2021/2022

m Plurigiornaliere Pinzolo

2022/2023

m Plurigiornaliere Altro

2023/2024

2024/2025

importi al lordo IVA

La vendita degli skipass pluri -giornalieri ha registrato una crescita del 2% totale con una

leggera diminuzi one del le tessere Pinzolo e un leggero aumento d

elle tessere Skiarea.
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Andamento Fatturato
Derivante da Tessere Giornaliere degli ultimi sei anni

2019/2020

2020/2021

2021/2022

2022/2023

2023/2024

Differenza

2024/2025

24/25 su 23/24

Giornaliere Pinzol

€ MdPpwm

nNnedTynZen nn

Znen MPyo

D ®ac HXDBW

N ®a cpddpm

PeT 6 DPEem

n dy B,€7%m o0

Giornaliere Altro

€ Tppd

Ppc hZna

nxnre

Yy T PH nen Ivgein p

H®Kn dom

C ®n mdDwe y

r ®n 633%n o

Totale

€ H®PHC

C ®don dZen nn

2z nen

H®TH

nornyYIdoo ¢

& n Iy

b g 1 mXbaw

MPy 4,30%mc

€4.500.000

€4.000.000

€3.500.000

€3.000.000

€2.500.000

€2.000.000

€1.500.000

€1.000.000

€500.000

€0

Le vendite di tessere giornaliere

2019/2020

2020/2021

2021/2022

Giornaliere Pinzolo

2022/2023

Giornaliere Altro

della stagione 2024/2025

sciatori su tre scelgono il biglietto Pinzolo

2023/2024 2024/2025

importi al lordo IVA

Y

e in aumento del 4,3%, due

Lo skipass giornaliero Skiarea vendu to a Pinzolo viene scelto da chi utilizza Pinzolo quale

oporta

sudo

del

a

Ski

area e p

referisce uti

Campiglio evitando di salire lungo la strada statale applicando in questo modo

comportamenti virtuosi nel segno della sostenibilita.

zzar
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Passaggi Impianti Pinzolo

TELECABINADOSY SEGGIOVIA GRUAI TC. PINZOLO SEGGIOVIA CIOCA SEGGIOVIA FOSSA[ TAPIS ROULANT | SEGGIOVIABRENT| SEGGIOVIACLUMA TELECABINA TULO|

2023/2024 | 2024/2025| 2023/2024 | 2024/2025 | 2023/2024 | 2024/2025 | 2023/2024 | 2024/2025 | 2023/2024 [ 2024/2025 | 2023/2024 | 2024/2025 | 2023/2024 | 2024/2025 | 2023/2024 | 2024/2025 | 2023/2024 | 2024/2025
DICEMBRE| 121.924| 127562 110.961| 115.204 93.707 95.074 71.582 74.559 73.533 94.110 57.727 59.845 59.013 65.917 57.942 63.382 12.664 17.423
GENNAIO 203.825( 179.719 182.501( 154.868( 164.241| 141.476( 166.776( 133.376 131.632 112.680( 141.549| 130.949( 100.576 87.580| 100.855 86.479 28.402 37.750
FEBBRAIO | 201.897| 211.227| 188.631| 203.226| 159.230| 159.908( 160.087| 175.381| 115.753| 118.710| 121.883| 121.430! 98.364| 107.786| 101.491| 105.268 34.517 39.578

MARZO 124.402| 139.156| 130.759| 154.101 91.926| 102.875 83.182 93.105 66.500 64.888 67.349 55518 65.393 75.644 63.243 72.485 7.898 13.968

APRILE 2540 - 3.248 - 1.877 - - - 665 - 651 - 1.349 - 1.245

TOTALE 654.588| 657.664| 616.100( 627.399| 510.981| 499.333| 481.627| 476.421| 388.083| 390.388| 389.159| 367.742| 324.695| 336.927| 324.776| 327.614| 83.481| 108.719

700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000 I
" ELECABINADOSS  SEGGIOVIA GRUAL TEPLIE\ICZA(\)BLIgA SEGGIOVIACIOCA  SEGG. FOSSADEI  TAPISROULANT  SEGGIOVIA BRENTA SEGGIOVIA CLUMP  TELECABINA TULOT

2023/2024 = 2024/2025

Il grafico s opr a evi dze det vaa impiadtu tdi Hinzo. La nuova telecabina che
collega Pra Rodont al Do ss del Sabion, ha registrato un leggero aumento in linea con gli
altri impiant i. La telecabina Tulot, in seguito a d un maggior periodo di apertura, e quello

che regi st r gerderuale nmeaggioe.
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Canali di vendita e digitalizzazione

Non sono state introdotte  novita significative per quanto riguarda i canali di vendita per

| acqui sto dei bi gl ie stagiore s2024202% s | diemtr ahe thanno |
acquistato lo s kipass presso le casse fisiche sono diminuiti del 2%, hanno scelto questo
canale il 40% dei clienti , mentre € aum ent at o del 2 Yhtermédato. rvdriditi o
dati ¢ he riguardano le tessere a consumo MYPASS/TELEPASS equelle vendute sul negozio
online.

Funivie Pinzolo, con le altre societa della Skiarea , monitora costantemente gli

aggiornamenti tecnologici che il mercato propone e prosegue con il progett o per
| Gutilizzo del prezzo dionkbhemi co | egato alle vendit
TESSERE A
ALTRI SISTEMI CONSUMO
39 16%
(] _ NEGOZI ONLINE

13%
CASSE FISICHE

(intermediato)
28%
\

CASSE FISICHE
(individuali)
40%
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SYSTE,
t‘:‘»' Moﬁp

b
oo

oo/

Funivie Pinzolo S.p.A.,nezandabptboehebdp pederadlivarpor t a

E'NVIRON

Certificazione Ambientale UNI EN ISO 14001:2015

valore aggiunto del prodotto offerto agli ospiti , Si impegna ad adottare tutti i possibi i

accorgimenti idonei a ridurre gli impatti ambientali generat. dal |l dattiwv

Funivie Pinzolo S.p.A. é stata la prima societa ad ottenere la certificazione ambientale ISO
14001:2015 applicata alla Gestione degli impianti di risalita, piste da sci ed annessi impianti
di innevamento (IAF 31,39) nel novembre del 2004 ed € stata rinnovata fino ad a prile

2028.

DNV

CERTIFICATO DI SISTEMA DI
GESTIONE

Corsficato n Dara Prima Emissione: Waldiz
CERT-1 0482004 AE-VEN- SINCERT 2 nowernbre 2004 2 aprie 2025 = 31 apdie 28

Si cerifica che il sistema di gestione di

FUNIVIE PINZOLO S.p.A.

Via Bolognini, 84 - 38086 Finzolo (TM) - Italia

E conforme allo Standard:
1SO 14001:2015

Questa certificazione & valida per il seguente campo applicativo:

Gestione degli impianti di risalita, piste da sci ed annesso impianto di innevamento (LAF
31,39)

Valutato secondo le prescrizioni del Regolamento Tecnico RT-08

Fer fOmgarema di Caridmzone:

DNV - Business As surance

Via Ensrgy Park, 14, - 20871 Vimarcats | ME] -
haly

){,‘(}:ilu diaBumkund

s} Claudia Baroncim
= Man agement: Reprees neatve

Luogo & Dt
Vimercate (ME), 22 aprile 2025

1 rrmtras it e s il oot fnen ol rud reggbarrmants o i 1 s cove potrabbs it e i e,
UMITA ACTCREDNTATA: DM Businass Aourane ey 261, Ve S mngy Park, 34 - 0671 imareate (ME) - iy - TEL: + 301080 8 00 005 wwwdmeit
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Sostenibilita: S| RATING ‘
(s -4

Dopo aver ottenuto nell destatedi202&stleanioriilma “can
Rati ngo SBpA cenR Bunteggio del 60% | a societd ha ottenuto nel marzo 2024 la
certificazione dObronze 6 con il punteggio del 66%. L6attestato riconosce |
| 6i mpegno di Funivie Pinzolo per mi gliorare | 0i
governance (ESG), perseguendo i 17 obiettivi fissati dalle Nazion iUni te nell dagends
(SDGs). Aver migliorato il punteggio dimostra come le azioni intraprese dalla societa siano

coerenti al percorso intrapreso.

ARB SBPA§

®
SI Sustainability Consulting
RATING

FUNIVIE PINZOLO S.P.A.

Indirizzo: Viale Bolognini, 84
Citta / CAP: Pinzolo(TN)/38086 1 marzo 2024
P.IVA: 00180360224 Data

ha ottenuto 660/0 di Sl Rating oo lo

: Ada Rosa Balzarn
v v v D D Founder e CEO
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Azienda finanzia

Sostenibilita: CARBON NEUTRAL contributo per il clima 3

ClimatePartner.com/21819-2211-1001

Funivie Pinzolo S.p.A. ha confermato la certificazione di Carbon Neutrality scope 1, 2 e,

parzialment e 3.

L 6 o Hivoeét stato raggiunto grazie alla continua atti vita volta alla riduzione delle
emi ssioni, unite ad wunodattivit™ di compensazioni

elettrica & Alaknanda, Uttarakhand in  India e Asahan in Indonesia ).

® ClimatePartner
Certificato
Partner per la
protezione del clima
= EUNIVIE Funivie Pinzolo S.p.A.
jPINZOLOQ Carbon Neutral Company: Scope 1, 2

and partial 3 (2022-2024)

Guesto certificoto conferma il finonziomento di progetti di
protezione del climo.

COz-equivalente

9.555.500 kg

Progetio di protezicne del clima supportato
Progetti diversi

ID di ClimatePariner
21819-2211-1001

Per ulteriori informaozioni usare il seguents LIRL:

climateparner.com/21815-2 2114001
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UNI/PdR 125:2022 N.0111/2024

‘
Sostenibilita;: PARI TA® DI L‘Em

Certification

SUSTAINABILITY DIRECTION

Nel dicembre 2024 Funivie Pinzolo ha raggiunto
della sostenibilitd sociale ottenendo, in data 19 dicembre 2024, la certificazione della

parita di genere (UNI/PdR 125:2022) in prima emissione.

Questo riconoscimento rappresenta il frutto di un percorso concreto e strutturato volto a
promuovere | 6equit ™, l 6inclusione e il ri spetto c
L a certificazione attesta | 6adozi one di politic
riduzione delle disparita di genere, al sostegno della conciliazione vita -lavoro, alla
valorizzazione dei talenti e al superamento di stereotipi e barriere culturali, in linea con i

principi ESG e con gli Obiettivi di Sviluppo Sost
| 6 S D&FParka di genere.

/4

=V

Certification

SUSTAINABILITY DIRECTIOMN

CERTIFICATO N°/CERTIFICATE N°: 0111/2024

51 CERTIFICA CHE IL SISTEMA DI GESTIONE PER LA PARITA® DI GENERE DI
WE CERTIFIED THAT GENDER EQUALITY MANAGEMENT SYSTEM OF

FUNIVIE PINZOLO SOCIETA" PER AZIONI

Sede legslefoperativa: Visle Bolognini, B4 - 38066 PINZOLO (TM) - Italia

ha adottato misure per garantire la parita di genere nel contesto lavorativo a fronte della

UNI/PdR 125:2022

PERIL SEGUENTE CAMPO DI APPLICAZIONE
FOR THE FOLLOWING SCOPE

Misure per garantire la parita di genere nel contesto lavorativo per:
Esercizio di telecabina,seggiovia e sciovia
Meosures to ensure gender eguality in the workploce for:
Cable cor, chairift and ski lift operations

kAt T

PRIMA EMISSIONE
FIRST IS5LE
Z025T2N09

EMISSIONE CORRENTE
CURRENT ISSUE
Z025T2N09

Per L'irganizsmo di Certificasione
For the Certificotion Body

DATA DI SCADENZA

EXPIRY DATE
2027n2ns ang.dol-gn'l
Revisisos { Ervisin <0 (Presidente del C.4.8)
Lavaliaita della certificarione & susordinata alla valutazione snmile £ 3l fesame completo del sistema con perpdicts trenmnale
The WSty Of (s CeraTionte 5 Sublert I sl Doszosren | 504 D COTplet [2-Ssrament of b STien £rery Sree yeors.
ECERTIFICATION S.ri- QM 10 00 11 - Rev 05, 2024-01-DB Sede Operativa: Via Giosué Carducci n. 1 B- 20B3] Lissone {MBL Italia

ANNNANN Y

www.certificationsrl.it
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Sostenibilita: BILANCIO DI SOSTENIBILT A ©

Nel corso del 2025, la societd Funivie Pinzolo ha presentato il suo secondo Bilancio di

Sostenibilita, documento che valuta e comunica le performance aziendali in ambito

economico, sociale e di governance (ESG). Oltre a misurare i risultati sui tre pilastri
fondament al i del | a sostenibilit"™, il bil anci o
del |l 6azienda agl. Obiettivi di Sviluppo Sostenibi

Il primo Bilancio di Sostenibilita era stato redatto e pubblicato nel 2023.

Member of

Progetto Famil L
g y Family
inTRENTINO “' e
Funivie Pinzolo partecipa attivamente al Distretto Famiglia Val Rendena sin dalla sua
costituzione nel 2010.
LO6i mpegno della societ?@ n el | Bmagioocbstante redli ennipsiar l a f

per quanto riguarda le agevolazioni che riguardano il turista con la conferma della
OPromozi one eBdlanbPmo moe i Bami gl i a Extra Largeéd, sia

| 6adesi one al pr oget t,osinn8vktd andhapar | lg/stagione 2D24/202%. 1 n o

Dalla stagione estiva 2025 e p o0i da quella invernale 2025/202 6, la categoria Junior verra
ampliata fino ai 18 anni - dagli attuali 16 - al fine di agevolare le famiglie e consentire ai

ragazzi di continuare ad apprezzare la montagna sia in estate che in inverno.

E6stata rinnovata | al dlb$tl aboraziComer enosni vo Val F
della Val Rendena e di Tre Ville nell dambito del percor
Territorio O0Conci | i eonférmando I8 ckipast annu8lg SkiAread a tariffa

agevolata per tutti i ragazzi fino al compimento del 14° anno di eta.
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Investimenti

Lavori realizzati nel 202 4

Léestate 2024 N stata contraddistinta da una S
manutenzione, la sicurezza e il completamento delle infrastrutture impiantistiche. In
particol are, ~ stata eseguita |6l spezione Speci

programmata fondamentale per garantirne | defficie

Contestualmente, si e proceduto al taglio selettivo delle piante lungo tutte le linee
funiviarie, operazione necessaria per mantenere libere e in piena efficienza le tratte di

esercizio e preservare la visibilita e la sicurezza degli impianti.

Un altro importante traguardo €& stato il completamento dei locali accessori e del sistema
disbarr i eramento della nuova téDessabdeh B8RbiomRé@donhth
strategica per il collegamento in quota, che rappresenta un ulteriore passo avanti

nell dammodernamento dell dofferta e nella qualit?@
Nel dettaglio:

Ispezione Speciale

Nel corso del |l 6est at e 2024 ~ stata compl et at a
0Ciocad6, identificata come dMnpiGrnual M248h oM. Ci o
Trattandosi di un i mpianto rientrante tra quelli

si @ reso necessario eseguire gli interventi previsti per la 152 Ispezione Speciale, in
conformit?” a quanto stabilito nel Manual e doéUso
Tali operazioni costituiscono un adempimento normativo fondamentale per garantire la

piena efficienza tecnica e | a sicurezza dell di mpi

Taglio Piante

La Societa ha provveduto a effettuare una revisione generale dello stato fitosanitario

delle piante presenti lungo i bordi di tutte | e linee di risalita degli impianti a fune in

gestione.

Tale controllo, previsto dalla normativa vigente, deve essere eseguito con cadenza

guinquennale.

Lédabbatti mento selettivo di alcune piante, pur r
prevenzione, non consente di eliminare completamente il rischio di caduta naturale, ma

ne riduce significativamente la probabilita, soprattutto per gli esemplari potenzialmente

interferenti con le linee degli impianti.

Pagina 41



Funivie Pinzolo SpA Bilancio al 30 aprile 2025

Finiture nuova telecabina a 10 posti Pr a Rodont & Doss del Sabion

Nel corso dell destate 2023, |l a Societ”™ =~ stata ir

funivia monofune temporanea, dotata di cabine chiuse da 10 posti con sci alloggiati

all dinterno e una capacit”™ di trasporto di 2.800
Lédintervento h a previsto soluzioni tecniche e
finalizzate a migliorare | desperienza degl. ut ent

contesto paesaggistico.

La nuova stazione di valle — stata realizzata tr
telecabina Pinzolo 6Pr~ Rodont e | 8i mmobile del Ri fugio Pr~”
invece, sorge sul sedime del vecchio edificio in vetta al Doss del Sabion. Entrambe le

stazioni sono state progettate completamente int

ambientale e dell di mpatto visivo.

Presso la stazione di valle & stato inoltre realizzato un magazzino ipogeo per il ricovero

dell e cabine e dei veicoli della linea, a compl et

Nodo intermedio di Pra Rodont

Particolare attenzione & stata dedicata alla stazione intermedia di Pra Rodont, nodo
strategico dell dintera skiarea, punto di converg

omonimo.
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Per ri spondere all 6aumento dei flussi di visita

| daccessibilit”™ wuniversale, =~ stato progettato un

di sbarco della telecabina esistente e le nuove aree di imbarco.

E stato quindi realizzato un nucleo attrezzato con due ascensori, in grado di abbattere
completamente le barriere architettoniche, rendendo Pra Rodont una stazione

accessibile a un pubblico sempre pit ampio e diversificato.
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Stazione di monte 0 Doss del Sabion

Al Doss del Sabion, la progettazione si € ispirata ai principi della biomimesi, per garantire
un perfetto equilibrio tra funzionalit?’ tecnic
Lébesigenza di ottimizzare i coll egament i con | a

definitive sia dal punto di vista funiviario che in termini di accessibilita verticale.

i 1’{3&;{‘,&% .

iy
i

I
SRS

o

Grande valore simbolico e narrativo € stato dato al recupero della Sala del Belvedere,

che ha subito un importante intervento di riqualificazione e finitura.

Ldingresso alla sala  stato concepito per gener
Ldambi,ennel | 0dest g tae anineato da2 @okBoni immersive che copriranno
tutte | e pareti e parte del pavimento, creando un
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In gquesto spazio suggestivo verra raccontata, attraverso immagini potenti e sonorita
avvolgenti, la storia geologica ed evolutiva di questo territorio straordinario, dando vita a

un racconto esperienziale capace di emozionare e ispirare

Piste

Al fine di garantire un perfetto inserimento paesaggistico delle infrastrutture, nonché per
assicurare una circolazione fluida, sicura ed efficiente dei flussi di sciatori, si & reso
necessario un intervento di sistemazione e ri  -profilatura delle piste da sci, accompagnato

dall 6adeguamento e potenziamento del relativo i mp

Le operazioni hanno interessato in particolare le aree di Pra Rodont e del Doss del Sabion,

due snodi fondament al i per | a funzionalihbahnodel | &
permesso di migliorare la fruibilita e la sicurezza delle piste, oltre a garantire una maggiore

efficienza nella gestione della neve programmata, elemento oggi sempre piu cruciale

anche alla luce delle condizioni climatiche in evoluzione.

I n particolare, nella stazione PS400 =~ stata inst
incrementare | a capacit”™ doéinnevamento nella zona
ridondanza operativa su questo nodo strategico del sistema impiantistico. Tale

investimento rappresenta un passo significativo
resilienza del | i nter a infrastruttur a, soprattut

complesse da gestire.
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Investimenti estate 202 5

LOest abahaiftiz ci vedra impegnati ad ultimare le finiture degli investimenti fatti
recentemente . In particolare | 6 att enzi one sdmpldtamenio o sdei davom e |
esterni della nuova telecabina nelle opere di rinverdimento  della stazione di monte e la

rimessaaverde del | 6 ar r e ddell tarema ldi&#ma Bodont .

Due pero sono i progetti volti alla creazione di un nuovo prodotto estivo:

Nel cuore delle Dolomiti, Funivie Pinzolo lancia un nuovo concept di fruizione estiva,

pensato per rispondere a un profondo cambiamento
iperconnessione e velocita, il vero lusso diventa il tempo per sé stessi, il silenzio e

| 6i mmer si one nella natur a. Su gquesta vVvisione si
undesperienza multisensoriale e rigenerante <che
naturale attraverso due assi portanti: il Belvedere del Doss del Sabion e un innovativo

Parco Tematico in alta quota
1. Belvedere 6L6esperienza i mmersiva della montaghna

Il Doss del Sabion si trasforma in un polo attrattivo di esperienze culturali e sensoriali di
alto profilo. La protagonista sara la nuova Sala Belvedere, attualmente in fase di
allestimento tecnologico presso la stazione di arrivo della telecabina Pra Rodont 6 Doss

del Sabion.

Qui, i visitatori vivranno un viaggio emozionale attraverso la storia geologica della Val
Rendena: sei spettacol ari scenar.i Visivi € sonor.i

formazione delle Dolomiti, raccontando milioni di anni di trasformazioni naturali con

immagini immersive, suoni avvolgenti e narrazioni suggestive.
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Lbesperienza continuer? anche alldesterno dell a
guidera i visitatori lungo percorsi geolocalizzati, fornendo contenuti tematici sul
paesaggi o, | ambi ent e, l e tradi zioni l ocal i e | a

forma interattiva, per stimolare consapevolezza e connessione emotiva con il territorio.

2. Parco Tematico 0 Arte, gioco e contemplazione in alta quota

Parall el ament e all dall esti mento del Bel veder e,
paesaggio si estende al di fuori del | 6edi ficio, ¢

che unisce design contemporaneo, arte ambientale, gioco e contemplazione.

(! Doss del Sabion, | Adamel l o e | e Dol omiti di
per un percorso a tappe che invita grandi e pic
riflettere sul proprio rapporto con essa. Installazioni artistiche, spazi dedicati alla

meditazione, e giochi ispirati alla natura marina e montana renderanno ogni visita

undesperienza unica.

Per | destate 2025 sono previste tre aree tematich

f L6l sola della Contemplazione (Zona Doss): un
riflessione, pensato per chi cerca un momento di calma e riconnessione con sé
stesso. Spazi di sosta, opere di land art e elementi naturali dialogheranno tra loro

per favorire | &ascolto del paesaggi o.

1 1l Gioco delle Ammoniti Fantastiche (anello del laghetto): un percorso ludico che
invita a scoprire antichi fossili reinterpretati in chiave creativa, unendo gioco,

geologia e fantasia.
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1 Pra Rodont & Area giochi interattivi:

o OMucca Comanda Colore 6, un gioco dinamico per bambini ispirato alla vita
di malga ;
o ol I Di segno HBonunC®at tRivet~ ™ esperienziale cl

osservazione attraverso elementi naturali

Ai fini normativi, la societa & impegnata nella manutenzione straordinaria dei seguenti

impianti a fune:

1.

| 6i mpitasmlteocabi na C1l0 3Malga cCioeal @t ri cadendo negl i

classificati come <certificat:i secondo | a ex Di
2025 dovra effettuarei | av or i di 0l SPEZWONEC SPECE Ala& pr evi
Manual e di Uso e Manutenzione (MUM) dell 6i mpi an
ai sensi del | dart. 28 della I .p. 21 aprile 198
l inea funi vi ar iPaza da¢ lRoodnVonta Graal @, codice S.1|.F. C

conseguente autorizzazione al pubblico esercizio fino al termine massimo del 23

dicembre 2030;

ai sensi del | dart. 28 della I .p. 21 aprile 198
| i nea funi viar i &ruald d Momtei Graal @, Ocodi ce S. 1. F. M 2
conseguente autorizzazione al pubblico esercizio fino al termine massimo del 23

dicembre 2030;

Altri lavori da evidenziare sono:

X

X

il ripristino del | a sentieristica e del | 6 biked dav quéllu a zi on

esclusivamente pedonali;

il miglioramento del nu ovo ski ||l park a Pra Rodont, per f
clienti piu piccoli;

sentiero naturalistico Malga Cioca 0 Localita Madonnina ;

progetto Opere di difesa dalle valanghe in loc. Doss del Sabion ;

nuovi ancoraggi battipista ;

| & anodernamento della stazione di vall e dell a t®rac®Xbidoat®Pi n
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Progetti in corso

Le due progettualita principali che ci caratterizzano sono:

X

Pista Plaza: in data 6 ottobre 2022, il proponente ha presentato domanda di proroga

di efficacia della compatibilitd ambientale, per un periodo di ulteriori 5 anni, per poter

completare le opere secondo il progetto autorizzato. Con deliberazione della Giunta

Provinciale n. 594 d.d 06 aprile 2023 =~ stata
positiva con prescrizioni in ordine alla compatibilita ambientale del progetto

ORiqualificazione e potenziamento dell a -propo:
Madonna di Campigliobd, nel Comune di Pinzol o, [

scadenza del provvedimento di VIA.

1 protocoll o ddintesa tra Provincia autonoma
Brenta di cui alla deliberazione della Giunta provinciale n. 146 del 2 febbraio 2018 &
stato attuato con deliberazione n. 12 dd. 07 ottobre 2024 dal Comitato di Gestione

del Parco Naturale Adamello Brenta.

Con determinazione n. 8424 di data 31 luglio 2025 del Dirigente generale del
Dipartimento Artigianato, Commercio, Promozione Sport e turismo € stato rilasciato -
ai sensi dell'art. 4 della I.p. 21.4.1987, n. 7 - I'assenso preliminare per la realizzazione dei

lavori del la pistadasci 0 Pl az aé.

Pista Fossadei: ¢ o n provvedi ment o del Dirigente del | f
| Ambiente N. 533 di data 09 Dicembre 2024 st
legge provinciale n. 19/2013 , | descl usi one del |l o svol gi ment
del | 6i mpatto ambiental e rel ativamente al proge
dell a pista da sci "Fossadei " da quota 1740 m

Comune di Pinzolo.

Con determinazione n. 8423 di data 31 luglio 2025 del Dirigente generale del
Dipartimento Artigianato, Commercio, Promozione Sport e turismo e stato rilasciato -
ai sensi dell'art. 4 dellal.p. 21.4.1987,n.7 &l dassenso pr elréalindazioagdei per |

lavori per lapistadasci 0 Fossadei 6.
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Compagine Sociale

Il capitale sociale

di Euro 34.980.844,68 e suddiviso in n. 21.072.798 azioni del valore

nominale di 0 1, 66 10c6&6dd2wzrioni ddi Scuii en.0AO6 e di ser
di voto in assemblea ordinaria e n. 10.395.886
di voto in assemblea ordinaria.
Di seguito viene ri portato | ddelenco dei princi
superiore allo 0,5% del capitale social e.
AZI%?IVZ?Q i(rj1IrIttO % voto Azioni privilegiate - % voto sul
Assemblea As;em-b. "B" e "D" Totale Azioni tot.ale‘
86622 ordinaria A" @ "C" ordinaria azioni

Trentino Sviluppo Spa 2.108.434 19,75 5.434.401 7.542.835 35,79

Comune Pinzolo 610.864 4 5,72 1.292.554 1.903.418 9,03

Comune Porte di Rendena 328.170 3,07 815.436 1.143.606 5,43

Funivie M.di Campiglio 903.026 4 8,46 - 903.026 4,29

Comune Giustino 271.060 2,54 496.158 767.218 3,64

Cassa Rurale Adamello 718.438 4 6,73 42.000 760.438 3,61

Comune Carisolo 197.408 1,85 443.099 640.507 3,04

Zodiac spa 450.606r 4,22 - 450.606 2,14

Comune Spiazzo 107.439 1,01 340.019 447.458 2,12

Comune Caderzone 122.251 4 1,15 323.301 445.552 2,11

Comune Strembo 110.104 1,03 296.849 406.953 1,93

Vanoli Aldo 400.000 4 3,75 - 400.000 1,90

Comune Bocenago 115.988 1,09 283.059 399.047 1,89

Comune Massimeno 125.241 4 1,17 262.183 387.424 1,84

Comune Pelugo 107.439 1,01 254.429 361.868 1,72

Istituto Atesino di Sviluppo Spa 262.878 4 2,46 - 262.878 1,25

Cunaccia Bruno srl 258.258 2,42 - 258.258 1,23

Impresa Zambotti srl 175.401r 1,64 - 175.401 0,83

Collini Lavori SpA 145.500 1,36 - 145.500 0,69

Famiglia Cooperativa Pinzolo 42.684 4 0,40 60.250 102.934 0,49

Altri azionisti 3.115.723 29,18 52.148 3.167.871 15,03

Totale azioni 10.676.912r 100,00 10.395.886 21.072.798 100,00

gLt 2NB Ay ¢

€ 17.723.673,92

€ 17.257.170,76 € 34.980.844,68

i €

az

p
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Societa controllate, collegate, controllanti

Al sensi del | @aomma Z & puoto 2) deRCbaic® Civile, si informa che non vi
sono imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo di

gueste ultime.

Di seguito vengono elencate le partecipazioni della Societa:

CONFIDI TRENTINO IMPRESE HpnZ

MADONNA DI CAMPIGLIO PINZOLO VAL RENDENA AZIENDA PER IL TURISMIO SPA Mmn®nn

CONSORZIO PINZOLO VAL RENDENA pdnnn
CONSORZIO ASSOENERGIA pmc 2
CASSA RURALE ADAMELLO MNTZ
CONSORZIO SKIRAMA DOLOMITI ADAMELLO BRENTA M®nnn

Azioni proprie

Nel corso dell 6eserci zi o, l a Societ”™ non ha acqui

nemmeno per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona.

Tale scelta & coerente con la politica finanziaria della Societa, improntata a un utilizzo
prudente delle risorse e alldottimizzazione del/l

obiettivi di sviluppo e investimento.

Parti correlate

Eventuali operazioni poste in essere con parti correlate sono state concluse nel rispetto dei
principi di trasparenza e correttezza, applicando condizioni economiche in linea con

guelle di mercato e secondo prassi commerciali consuete.

Tal i operazioni sono state valutate e gestite <co
del | di nteresse soci al e, nel ri spetto del | e nor m

adottate dalla Societa.
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Rapporti con gli Enti

Proseguono in modo costruttivo e continuativo i rapporti di collaborazione con i Comuni
di Pinzol o, Giustino, Stenico e con | 06ASUC di Ste

e la valorizzazione del territorio su cui si sviluppano i nostri impianti e le nostre piste da sci.

Altrettanto proficua & la collaborazione con gli Uffici Provinciali competenti, coinvolti
nell 6esame e nella valutazione delle nostre ini
Adamello Brenta, la Comunita di Valle, le Regole Spinale e Manez, il Consorzio B.I.M. del

Sarca e tutti i Comuni della Val Rendena e del Comune di Tre Ville.

Queste sinergie rappresentano per noi un valore strategico, non solo per lo sviluppo delle
attivita, ma anche per il consolidamento di un modello di crescita condiviso, rispettoso

del |l 6ambiente e delle specificit”™ del territorio.

Rapporti con i dipendenti

Il dialogo con i dipendenti & stato costante, anche attraverso incontri periodici con le
rappresentanze sindacali. Proseguono inoltre i percorsi formativi rivolti al personale, con

| 6obiettivo di rafforzarne competenze e professio

Un sentito ringraziamento va a tutte le collaboratrici e i collaboratori di Funivie Pinzolo, per
| 6i mpegno e |l a dedizione con culi svolgono il pro

modo decisivo ai risultati dell a societ”™ e all bdap

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi del lcommmai-gohwoo 28 28el Codice Civile, S i [
ricerca e sviluppo € proseguita con il supporto dei nostri partner e si € concentrata su tre

settori principali:

1) tecnologico : attraverso | applicazione del | e
ddi nnevament o, sul sistema di emi ssione e cont
delle vendite;

2) formazione del personale : con | dorganizzazione di cor si p €

dei nostri collaboratori;

3) promo -commercializzazione : attraverso tutte le azioni gia illustrate nel capitolo

dedicato della relazione sulla gestione.
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Rischi e incertezze

Al sensi del | 6d@aommac3o & punton6. bis)2dl £&lice Civile, si forniscono le
i nformazioni relative ai rischi e alle incertezz

chiave nel mantenimento nel tempo del valore della Societa.
Le tipologie di rischi identificati sono cosi raggruppabili:
x rischi strategici connessi alle condizioni gen
x rischi ambientali;
x rischi cambiamenti climatici
x rischi finanziari;
x rischi legali e regolamentari;

x rischi biologici e sanitari

Ri schi strategici connessi alle condi zioni ge

Gli effetti dei conflitti su scala globale generano forti incertezze, in particolare
sull 6andamento dei prezzi del | e materi e pri me (

energetici alimenta tensioni inflazionistiche, che a loro volta stanno riducendo il potere

ddacquisto delle famiglie, con inevitabil:i riperc
Le societ? i mpiantistiche, notoriamente caratter:i
|l egat. all 6energia elettrica e termica, stanno su
operativi.

I n guesto contesto, | devoluzione degli scenar.i | e

da prevedere e richiede un costante monitoraggio, al fine di adottare tempestivamente

strategie di adattamento e contenimento degli impatti economici.

Rischi ambientali

La societa adotta protocolli e procedure strutturate per garantire il pieno rispetto delle

nor mati ve ambientali. I n guestodoottica, S i eviden
certificazione ambientale ISO 14001:2015 nel 2005, mantenendola ininterrottamente fino a

0ggi.

Nel 2025, ha inoltre presentato il suo secondo Bilancio di Sostenibilita, a conferma di un

impegno concreto e continuativo verso la responsabilita ambientale e la trasparenza.
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Cambiamenti climatici

I cambi ament. i climatici in atto rappresentano ur
societ”™ impiantistiche. Lédaumento delle temperatu
comportato, durante la stagione invernale, un progressivo innalzamento della quota

neve, con conseguenti criticita operative.

Per far fronte a queste sfide, Funivie Pinzolo si é dotata di un impianto di innevamento
programmato moderno ed efficiente che, grazie alla disponibilitd garantita dai bacini di
accumulo, consente di innevare le piste principali in meno di 100 ore. Un elemento

strategico, considerato che le finestre di freddo si fanno sempre piu brevi e imprevedibili.

I n questo scenario, diventa prioritario definire
val ut ar e con maggi or e precisione | 6i mpatto dei

vulnerabilita del sistema e le strategie di adattamento piu efficaci.

Questa visione permettera di orientare consapevolmente i prossimi investimenti, sia in
ambito infrastrutturale (nuovi impianti, sistemi di innevamento avanzati, ecc.), sia nello

sviluppo di prodotti e offerte turistiche alternative e complementari allo sci tradizionale.

Rischi finanziari:

x Rischio di credito

Il rischio di credito € molto limitato in quanto la maggior parte delle prestazioni
regolata anticipatamente. Per i clienti che pagano in via differita viene monitorato il

rispetto delle scadenze previste dai contratti.

x Rischio di tasso doi nteresse

Le nostre posizioni finanziarie sono a tasso variabile, quindi i rischi sono collegati alla
variazione del tasso Euribor, | 6 dnauporatotlaoBces i gni f |
ad aumentare progressivamente i tassi con conseguente aumento del parametro di
riferimentoert adedéeidacmst i per |l a provvista, nel

a d umedsione di tendenza con i tassi che hanno iniziata a scendere.

x Rischi di liguidita

In questa fase la societa dispone di una liquidita adeguata per adempiere ai propri

impegni.

x Rischi su tassi di cambio

La societa opera esclusivamente in Euro e non e quindi soggetta a rischi sul cambio.
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Rischi legali e regolamentari

LOesposi zione ai rischi connessi all devoluzione
disposizioni nei diversi ambiti in cui opera la Societa viene costantemente monitorata e
gestita attraverso un presidio attivo da parte di tutte le funzioni aziendali, con il supporto

di consulenti e professionisti esterni, laddove necessario.

A tal proposito, si ricorda che la Societa si & dotata del Modello Organizzativo ai sensi del
D.Lgs. 231/2001 e ha tempestivamente adeguato i propri strumenti interni per la gestione
dell e segnalazioni, in conformit?o@ al nuovo D.Lgs

attivando i canali previsti entro la scadenza del 17 dicembre 2023.

La Societa € inoltre coperta da adeguate polizze assicurative, finalizzate a mitigare

| 6i mpatto di eventual. rischi operativi
Alla data attuale non S i rilevano ul teriori e s
aziendale.

Rischi biologici e sanitari

Lédemergenza sanit ar {9 ché m@ato mizicanel 2020, ta edidenziato in

modo netto i rischi biologici e sanitari connessi alla gestione delle attivita aziendali.

In risposta a tale contesto, la nostra Societa ha adottato tempestivamente tutte le misure

organizzative, tecnologiche e operative necessarie per ridurre il rischio di contagio,
tutelando la salute e la sicurezza sia dei dipendenti che della clientela.
Tutte le azioni intraprese sono state coerenti con le normative vigenti e i protocolli

emanati dalle autorita competenti.

Modello organizzativo Privacy

Per garantire la corretta applicazione del Regolamento (UE) 679/2016 in materia di
protezione dei dati personali (GDPR), la Societa si avvale del supporto specialistico di
Reggiani Consulting S.r.l. a Socio Unico, societa di consulenza individuata a suo tempo dal

Consorzio Skirama Dolomiti Adamello Brenta.
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Modello organizzativo 231

Nel corso dell 6anno sono state aggiornate e poten
Organizzativo ai sensi del D.Lgs. 231/2001. Come previsto, si sono svolte le riunioni
periodiche con | 060Organi smo di Vigilanza, compost

Lorenzo Poli.

Nel corso delle attivita di verifica non sono emerse osservazioni né rilievi da parte

del |l 860Organi smo.

Fatti di rilievo dopo | a chiusura del |
Successivamente alla chiusura dell desercizio non
incidere in modo significativo sulla situazione economico -patrimoniale e finanziaria della

Societa, né si segnalano fatti nuovi che possano modificare le valutazioni operate nel

presente bilancio.

La gestione aziendale e proseguita in continuita rispetto alle linee strategiche gia definite,

in un contesto di monitoraggio costante degli scenari economici, normativi e ambientali.

Continuita aziendale

Sulla base degli elementi attualmente disponibili, si ritiene ragionevole affermare che
sussistono i presupposti per la continuita aziendale almeno per i prossimi 12 mesi.
Tal e valutazione N supportata dall édanal i si del |

conferma | a solidit” depattintoeiaewdelld Sotietai o economi co

Evoluzione prevedibile della gestione

Nonostante il contesto generale sia caratterizzato da incertezza e preoccupazione, in
partico lare a causa dei conflitti in corso, riteniamo che vi siano le condizioni per

proseguire su un percorso di consolidamento e crescita.

Gl i i mportant.i i nvesti ment. avvi ati dal | a nost |
all dadeguament o del | dofferta al |l e esigenze di u

diversificata, rappresentano un elemento chiave. In sinergia con le altre societa della
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skiarea, continuiamo a lavorare per garantire un prodotto competitivo e sostenibile, a

beneficio dei risultati economici futuri.

Andamento economico, patrimoniale e finanziario

Nel presente capitolo vengono illustrati i principali aggregati al fine di analizzare le
variazioni piu significative.
Di seguito si analizzano i principali dati

X economici;

x  patrimoniali;

x  finanziari;

x indicatori di bilancio.
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Principali dati economici

Di seguito e proposto un quadro di sintesi dei dati economici della gestione, comparati

con quelli dei precedenti esercizi.

2024/25 2023/24 2022/23 delta anno precedente
Valore
RICAVI Consuntivo Consuntivo Consuntivo assoluto %
Proventi del traffico estivi 763.117 233.381 586.638 529.736 227,0%
Proventi del traffico lordi inverno 14.976.648 14.282.311 11.578.617 694.337 4,9%
Costi interscambio -2.975.153 -2.768.019 -2.311.778 -207.134 7,5%
Proventi del traffico netti 12.764.612 11.747.673 9.853.477 1.016.939 8,7%
Lavorazioni in c/proprio 70.188 289.419 52.829 -219.231 -75,7%
Affitti attivi 99.110 96.618 89.547 2.492 2,6%
Altri ricavi 293.163 378.382 458.889 -85.219 -22,5%
TOTALE RICAVI CARATTERISTICI (A) 13.227.073 12.512.091 10.454.742 714.981 57%
Valore
COSTI Consuntivo Consuntivo Consuntivo assoluto %
Costi per la produzione 720.271 694.077 702.211 26.194 3,8%
Energia elettrica 1.356.408 1.106.840 958.112 249.568 22,5%
Energia termica 185.015 242.125 167.070 -57.110 -23,6%
Costi per servizi 1.398.319 1.348.032 1.240.558 50.287 3,7%
Godimento beni di terzi 327.198 300.649 216.757 26.549 8,8%
Variazione delle rimanenze -31.373 -44.972 123.150 13.599 -30,2%
Oneri diversi di gestione 162.514 173.100 202.065 -10.586 -6,1%
TOTALE COSTI CARATTERISTICI (B) 4.118.351 3.819.851 3.609.924 298.500 7,8%
MARGINE LORDO (A-B) 9.108.721 8.692.240 6.844.818 416.481 4,8%
Personale (C) -3.719.742 -3.662.824 -3.299.007 -56.918 1,6%
MARGINE LORDO (A-B) - (C)
EBITDA 5.388.979 5.029.416 3.545.811 359.563 7,1%
Ammortamenti e svalutazioni -2.646.667 -2.488.831 -2.052.142 -157.836 6,3%
Contributi c/capitale 485.059 479.039 288.272 6.020 1,3%
TOTALE AMMORTAMENTI NETTI -2.161.608 -2.009.792 -1.763.870 -151.816 7,6%
MARGINE NETTO - EBIT 3.227.372 3.019.624 1.781.941 207.748 6,9%
Saldo Gestione finanziaria -724.400 -635.754 -340.351 -88.646 13,9%
Accantonamento f.do rischi / svalutazioni
Saldo Gestione straordinaria -139.188 39.764 207.743 -178.952 -450,0%
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.363.783 2.423.633 1.649.332 -59.850 -2,5%
Imposte dell'esercizio -130.628 -111.222 -221.931 -19.406 17,4%
Imposte differite e anticipate - anni prec. -195.186 -236.381 -141.568 41.195 -17,4%
Ri sultato dbdeserci z 2.037.969 2.076.031 1.285.833 -38.061 -1,8%
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Calcolo del Cash Flow

30/04/2025 30/04/2024 30/04/2023

Reddito Netto 2.037.969 2.076.031 1.285.833
Imposte anticipate / differite 195.186 236.381 141.568
Accantonamento a fondi 156.838 72.988 1.416.624
Ammortamenti 2.646.667 2.488.831 2.052.142
Svalutazioni / minusvalenze - - 350.920
Sopravvenienza attiva - 141.268|- 1.956.188
Sopravvenienze passive senza mov. Monetaria 113.111
CASH FLOW 5.149.771 4.732.963 3.290.899
Passando al | danal i si di cuni dati del conto economi
guelli del bilanci 0 2023/24 si evidenzia che:
| ricavi caratteristici si attestanoaci r ¢ a inioni2ik atimento del 5,7%;
| costi caratteristici sono in aumento di 298 mila euro . Si evidenzia come i costi per
| 6ener gi aresguti 2580 a seguito del maggior consumo per | 6i nnev
programmato e dell daumento. del prezzo dell dener gi
Il costo del personale par i a  (milioBi,e7i@ Gumento dell 61, 6% ri spetto a
precedente.

Dipendenti 2023/2024 2024/2025
Dirigenti 1 1
Impiegati 5 7
Operai 24 24
Stagionali 62 62
Totale 92 94
LBBITDAr i sul ta pari a 0 50@&B/A% mi spehtoi al admanb prec

Gli ammortamenti nett
L BBITrisulta di 3,227 milioni di euro.

Il risultato della gestione finanziaria

magg ior indebitamento

Loutil e

i aumentano a euro 2,162

dinale e di P.GBN.969 &uro.

risulta in peggioramento a 724

milioni a segui to degli investimenti

mila euro a seguito del
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Principali dati patrimonial

Lobattivo della societ”™ risulta cos?® composto:
Attivo
30/04/2025 30/04/2024
CAPITALE CIRCOLANTE 11.899.823 8.518.082
Liquidita immediate 6.186.022 99.855
Disponibilita liquide 6.186.022 99.855
Liguidita differite 5.210.605 7.946.405
Crediti verso soci - -
Crediti dell'Attivo Circolante a breve termine 4.624.961 7.330.286
Crediti immobilizzati a breve termine 0 0
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita 0 0
Attivita Finanziarie 0 0
Ratei e risconti attivi 585.644 616.119
Rimanenze 503.196 471.823
IMMOBILIZZAZIONI 63.898.140 64.467.576
Immobilizzazioni immateriali 13.749.180 13.167.613
Immobilizzazioni materiali 49.774.677 50.609.901
Immobilizzazioni finanziarie 15.874 15.874
Crediti dell'Attivo Circolante a m/l termine 358.409 674.189
TOTALE IMPIEGHI 75.797.963 72.985.659
Il passivo della societa risulta cosi composto:
Passivo
CAPITALE DI TERZI 33.495.438 32.721.102
Passivita correnti 18.107.444 17.605.868
Debiti a breve termine 6.578.724 6.166.969
Ratei e risconti 11.528.720 11.438.899
Passivita consolidate 15.387.994 15.115.234
Debiti a m/l termine 15.067.623 14.817.087
Fondo per rischi e oneri - -
TFR 320.371 298.147
CAPITALE PROPRIO 42.302.525 40.264.557
Capitale sociale 34.980.845 34.980.845
Riserve 5.283.712 3.207.681
Utili portati a nuovo - -
Reddito netto 2.037.969 2.076.031
TOTALE FONTI 75.797.963 72.985.659
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Principali dati finanziari

SITUAZIONE FINANZIARIA 30/04/2025 30/04/2024 VARIAZIONE %

DEPOSITI BANCARI/DENARO E ALTRI VALORI IN CASSA -0 1.682.079 |- U 99.855 |- U 1.582.224 1584,52%
CREDITI CORRENTI -0 4503.943 |- U 167.495 |- G 4.336.448 2589,00%
DEBITI CORRENTI v} 4,067.191 | G 1.364.268 | U 2.702.923 -198,12%

0

POSIZIONE FINANZIARIA ENTRO | 12 MESI - 0 2.118.831,00 | 4 1.096.918,00 |- G 3.215.749 -293,16%
POSIZIONE FINANZIARIA OLTRE | 12 MESI 0 15.067.623,00 | U 14.142.898,00 | U 924.725 -6,54%
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 0 12.948.792,00 | 0 15.239.816,00 |- U 2.291.024 15,03%

S precisa che risultano ¢ oncessi contributi

societa per un

importo di

provinciali

crediti della societa in quanto manca la determina finale di

sugli investimenti realizzati dalla

3.961.082 Euro. Tali contributi non sono stati ancora iscritti tra i

liquidazione e di

conseguenza non sono stati inseriti nel calcolo della posizione finanziaria netta tra i crediti

finanziari.

MUTUI A MEDIO /LUNGO TERMINE IMPORTO INIZIALE IMPORTO AL 30.04.25 | IMPORTO AL 30.04.24 SCADENZA MUTUO
CASSA CENTRALE 8551 € 16.200.000,00 e 15.118.362,00 € 11.800.000,09 30/04/2035
TOTALE € 15.118.362,00 ¢ 11.800.000,00

ANTICIPO CONTRIBUTI IMPORTO INIZIALE IMPORTO AL 30.04.25 | IMPORTO AL 30.04.24 SCADENZA
CASSA CENTRALE N.5435 € 400.000,00] € 63.160,00( € 63.160,00 31/12/2025
CASSA CENTRALE N.6402 € 870.000,00] € 271.152,00| € 370.960,00 30/09/2029
BANCA POPOLARE € 1.602.000,00 € 712.000,00] € 890.000,00 31/12/2028
CASSA CENTRALE N.6742 € 650.000,00{ € 283.659,00{ € 326.833,00 31/03/2031
CASSA RURALE N. 24176 € 193.802,00( € 85.445,62] € 113.084,79 15/07/2027
BANCA POPOLARE € 250.000,00] € 100.000,00{ € 115.000,00 31/12/2031
TOTALE € 3.965.802,00] € 1.515.416,62] € 1.879.037,79

Le linee di anticipo contributi sono linee concesse dalle banche attraverso la cessione del

credito verso la Provincia per i contrib

ALTRI FINANZIAMENTI

uti di legge sugli investimenti.

IMPORTO INIZIALE

IMPORTO AL 30.04.25

IMPORTO AL 30.04.24

SCADENZA

|BIM

€ 2.500.000,00

€ 2.500.000,00

€ 2.500.000,00

13/07/2025
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SALDO ATTIVO C/C

SALDO ATTIVO C/C

dart

AFFIDAMENT!I BANCARI SU CONTO CORRENTETOT. Fipo 1 50/04/25 1 50/04)24
UNICREDIT € 13.645,83| € 1.476,26
BANCA POPOLARE C/C 40527 € 11.317,77| € 4.281,83
BANCA POPOLARE C/C10205 300.000,00| € 13.616,49| € 2.267,94
LA CASSA RURALE C/C 2981 400.000,00| €  1.450.354,15 € 72.502,88
LA CASSA RURALE C/C 2788 400.000,00| € 111.652,60| € 8.195,08
CASSA CENTRALE C/C 7351 € 7.081,01| € 4.813,34
CARTA C.RURALE RICARICABILE € 1.062,81| € -
SPARKASSE C/C 300.000,00| € 70.848,17| € 2.472,37
TOTALE 1.400.000,00| €  1.679.578,83] € 96.009,70

SALDO ATTIVO C/C SALDO ATTIVO C/C
TITOLI al 30/04/25 al 30/04/24
Fondo investimento monetario € 4.503.943,00 € -
Principali indicatori di bilancio
I n aderenza al di sposto del 2A comma del |
gli indicatori di performance patrimoniale/finanziaria ed economica.

30/04/2025 30/04/2024 30/04/2023

ROS (EBIT/ Ricavi netti) 25,289 25,709 18,089
ROI (EBIT / Capitale Investito) 4,26% 4,14% 2,82%
ROE (Utile netto / Patrimonio Netto) 4,82% 5,16% 3,37%
Debt / Equity (Posizione finanziaria Netta / Patrir] 30,619 37,859 10,079
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Stato patrimoniale

30-04-2025 30-04-2024
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno 5.542 476
7) altre 13.743.638  13.167.137
Totale immobilizzazioni immateriali 13.749.180  13.167.613
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 13.520.935  13.142.659
2) impianti e macchinario 33.265.794  34.505.399
3) attrezzature industriali e commerciali 2.440.799 2.710.008
5) immobilizzazioni in corso e acconti 557.149 251.835
Totale immobilizzazioni materiali 49.774.677  50.609.901

11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in

d-bis) altre imprese 15.874 15.874
Totale partecipazioni 15.874 15.874
Totale immobilizzazioni finanziarie 15.874 15.874
Totale immobilizzazioni (B) 63.539.731  63.793.388
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 503.196 471.823
Totale rimanenze 503.196 471.823
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 848.580 907.447
Totale crediti verso clienti 848.580 907.447
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 974.565 3.916.468
Totale crediti tributari 974.565 3.916.468
5-ter) imposte anticipate 2.033.581 2.228.767
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 768.235 390.148
esigibili oltre I'esercizio successivo 358.409 561.645
Totale crediti verso altri 1.126.644 951.793
Totale crediti 4.983.370 8.004.475
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) altri titoli 4.503.943 -
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 4.503.943 -
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.679.579 97.857
3) danaro e valori in cassa 2.500 1.997
Totale disponibilita liquide 1.682.079 99.854
Totale attivo circolante (C) 11.672.588 8.576.152
D) Ratei e risconti 585.644 616.119
Totale attivo 75.797.963  72.985.659
Passivo
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A) Patrimonio netto

| - Capitale 34.980.845  34.980.845
11l - Riserve di rivalutazione 3.215.108 1.242.879
IV - Riserva legale 1.221.942 1.118.140
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve 846.661 846.662
Totale altre riserve 846.661 846.662
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 2.037.969 2.076.031
Totale patrimonio netto 42.302.525  40.264.557
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 320.371 298.147
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 1.567.191 1.364.268
esigibili oltre I'esercizio successivo 15.067.623  12.317.087
Totale debiti verso banche 16.634.814 13.681.355
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 2.500.000 -
esigibili oltre |'esercizio successivo - 2.500.000
Totale debiti verso altri finanziatori 2.500.000 2.500.000
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 1.322.004 3.620.751
Totale debiti verso fornitori 1.322.004 3.620.751
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 313.991 409.349
Totale debiti tributari 313.991 409.349
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 11.441 6.085
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 11.441 6.085
14) altri debiti
esigibili entro 'esercizio successivo 864.097 766.516
Totale altri debiti 864.097 766.516
Totale debiti 21.646.347  20.984.056
E) Ratei e risconti 11.528.720  11.438.899
Totale passivo 75.797.963  72.985.659
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Conto economico

30-04-2025 30-04-2024
Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.739.765 14.515.692
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 70.188 289.419
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 1.488 3.597
altri 898.926 1.256.836
Totale altri ricavi e proventi 900.414 1.260.433
Totale valore della produzione 16.710.367  16.065.544
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.261.693 2.044.791
7) per servizi 4.373.472 4.116.051
8) per godimento di beni di terzi 327.198 300.649
9) per il personale
a) salari e stipendi 2.642.637 2.613.816
b) oneri sociali 912.884 789.485
c) trattamento di fine rapporto 156.838 158.772
e) altri costi 7.383 100.752
Totale costi per il personale 3.719.742 3.662.825
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 529.002 419.475
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.117.665 2.069.356
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide - 35.511
Totale ammortamenti e svalutazioni 2.646.667 2.524.342
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (31.373) (44.972)
14) oneri diversi di gestione 324.785 402.470
Totale costi della produzione 13.622.184 13.006.156
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 3.088.183 3.059.388

C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti

altri 54.328 34.772
Totale proventi diversi dai precedenti 54.328 34.772
Totale altri proventi finanziari 54.328 34.772
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 778.728 670.526
Totale interessi e altri oneri finanziari 778.728 670.526
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (724.400) (635.754)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 2.363.783 2.423.634
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 130.628 111.222
imposte differite e anticipate 195.186 236.381
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 325.814 347.603
21) Utile (perdita) dell'esercizio 2.037.969 2.076.031
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

30-04-2025 30-04-2024
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 2.037.969 2.076.031
Imposte sul reddito 325.814 347.603
Interessi passivi/(attivi) 724.400 635.754
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 16.532 99.391

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

3.103.715 3.1568.779

Accantonamenti ai fondi 156.838 158.772
Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.646.667 2.488.831
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 72.988
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 113.111 (235.242)

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

capitale circolante netto ALl skt

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 6.020.331 5.644.128
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (31.373) (44.972)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 58.867 (140.036)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (2.298.747) 756.116
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 30475 5.855
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 89.821 2.337.743
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (1.864.165)  (1.659.753)
Totale variazioni del capitale circolante netto (4.015.122) 1.254.953
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 2.005.209 6.899.081
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (724.400) (635.754)
(Imposte sul reddito pagate) (101.222) (260.879)
(Utilizzo dei fondi) (133.380) (39.759)
Totale altre rettifiche (959.002) (936.392)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 1.046.207 5.962.689

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (1.607.693) (17.185.920)
Disinvestimenti 300.820 1.455.000
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (1.110.568)  (1.573.056)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (2.417.441) (17.303.976)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Accensione finanziamenti 4.400.000 5.300.000
(Rimborso finanziamenti) (1.446.541) (854.129)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 2.953.459 4.445.871
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 1.682.225 (6.895.416)
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 97.857 6.993.748
Danaro e valori in cassa 1.997 1.522
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Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio

99.854 6.995.270

Depositi bancari e postali 1.679.579 97.857

Danaro e valori in cassa 2.500 1.997

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.682.079 99.854
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 30-04-2025

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 30/04/2025.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili
nazionali cosi come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilita; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed
in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico
dell'esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice
civile, mentre il rendiconto finanziario & stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a
fornire una corretta interpretazione del bilancio.

Il presente bilancio dell'esercizio chiuso al 30/04/2025 evidenzia un utile di euro 2.037.969,01.

La societa nel corso dell'esercizio, ha gestito gli impianti di risalita e le piste da sci del Dos del Sabion e il
collegamento Pinzolo - Campiglio. La societa ha concesso in locazione alcuni locali siti in Pinzolo e in localita
Tulot, con destinazione deposito - noleggio e uffici per la Scuola di Sci. Ha inoltre affittato il bar posto alla
partenza della telecabina Tulot.

Tutti gli immobili concessi in locazione sono strumentali all'attivita di gestione degli impianti di risalita.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono
indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi
dell'art. 2423, comma 3, del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non
siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le
informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi
4 e 5 e all'art. 2423-bis comma 2 codice civile.

I bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.
Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio &€ avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della rilevanza e nella
prospettiva di continuazione dell'attivita. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis c.c., la rilevazione e la
presentazione delle voci € effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione
del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli utili
realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Si € peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza
dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.
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Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile contenute
nella presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci
precedute da numeri arabi, come facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del c.c.

Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che
ricadono sotto piu voci del prospetto di bilancio.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con
I'esercizio precedente; non vi € stata pertanto necessita di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni
del codice civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita. Gli
stessi criteri inoltre non sono variati rispetto all'esercizio precedente.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c., in corrispondenza delle sezioni relative alle singole poste di bilancio,
vengono illustrati i piu significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute all'art.2426
del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il legislatore ammette diversi criteri
di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

Altre informazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa, ai sensi dell'art. 2427 n. 6-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna
operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.

Valutazione poste in valuta

La societa, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Fiscalita differita

La Societa nel corso dell'esercizio 2024/2025 ha conseguito un risultato economico positivo, confermando le
previsioni contenute nel prospetto dei flussi economici futuri attesi, elaborato in esercizi precedenti al fine delle
verifiche imposte dal Principio Contabile OIC 9.

Per tale motivo, basandosi sulla ragionevole aspettativa che anche per gli esercizi futuri verranno confermati
risultati economici positivi, anche nel presente bilancio & rilevata la fiscalita differita.

Ammortamenti Sospesi

Il D.L. n. 104 del 2020 (c.d. "Decreto "Agosto"), convertito in I. n. 126/2020, aveva introdotto una deroga rispetto a
quanto stabilito dall'art. 2426, comma primo, n. 2) c.c. in materia di ammortamenti. Piu specificamente, I'art. 60,
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commi 7-bis e T-quinquies offre la possibilita, alle imprese che redigono i bilanci secondo le disposizioni
codicistiche ("OIC adopfer") di sospendere, per I'anno 2020, il processo di ammortamento in risposta agli effetti
economici negativi prodotti dall'evento pandemico Covid-19. Con la presente disposizione, le societa avevano la
possibilita, di non effettuare, fino al cento per cento I'ammortamento annuo del costo delle immobilizzazioni
materiali € immateriali, mantenendo il loro valore di iscrizione, cosi come risultante dall'ultimo bilancio annuale
regolarmente approvato.

La Societa per I'esercizio 2020/2021 si era quindi avvalsa della possibilita prevista da tale decreto, procedendo
con la sospensione totale degli ammortamenti di alcune categorie di beni per I'importo di euro 1.110.630.

La motivazione di tale sospensione & dovuta ad un effettivo loro minore utilizzo, in conseguenza della mancata
/parziale apertura della stagione invernale; tale sospensione comportera lo slittamento del periodo di
ammortamento di un anno dovuto all'allungamento della vita utile dei beni.

Si precisa che la sospensione degli ammortamenti & stata effettuata sia ai fini civilistici che ai fini fiscali non
producendo pertanto disallineamenti e differenze temporanee che avrebbero comportato la rilevazione di imposte
differite.

La sospensione degli ammortamenti richiedeva la formazione di una riserva indisponibile ai sensi dell'art. 60,
comma 7 della Legge n. 126/2020 di ammontare pari agli ammortamenti non effettuati di euro 877.052, al netto
della relativa quota di contributi conto impianti di euro 233.578. Tale riserva potra essere liberata nel momento

della ripresa a conto economico della quota totale del'ammortamento in precedenza sospeso.

Nei precedenti esercizi € stato completato il processo di ammortamento di alcuni beni per i quali nel corso
dell'anno 2020 ne era stato sospeso I'ammortamento. Si & quindi proceduto, nei rispettivi anni, a liberare quota
parte della riserva indisponibile per l'importo corrispondente alllammortamento precedentemente sospeso ed a
girare tale somma alla ricostituzione della riserva di rivalutazione. Nell'esercizio 2024/25 non sono stati completati
ulteriori processi di ammortamento e pertanto non si sono verificate nuove variazioni della riserva indisponibile.

Di seguito si riporta un prospetto di riepilogo degli effetti prodotti sul patrimonio con la sospensione degli

ammortamenti:

Impatto su Patrimonio Netto

Totale ammortamenti sospesi alla data del 30/04/2027 877.052
Quota amm.ti liberati negli esercizi precedents - 30.390

Quota amm.t liberati nell'esercizio 2024/25 -

Riserva indisponibile DL 126/2022 al 30/04/2025 846.662
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